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Informationen gemaR der EU-Offenlegungsverordnung
Mit diesem Finanzprodukt werden 6kologische und soziale Merkmale beworben.

Das Versorgungswerk KlinikRente hat mehrere Lebensversicherer ausgewahlt, um ein Konsortium fir das Angebot
CHANCE in der KlinikRente Direktversicherung zu bilden. Ein Teil des Beitrags des Angebots CHANCE wird anteilig
in den Sicherungsvermogen der am Konsortium beteiligten Lebensversicherer angelegt (Sicherungsteil). Dieser
jeweilige Anteil wird als Konsortialquote bezeichnet. Die Zusammensetzung des Konsortiums kann sich im Zeitablauf an-
dern (Aufnahme neuer Konsorten, Ausscheiden von Konsorten, Veranderung der Konsortialquoten). Daher sind fir das
gesamte Konsortium dauerhaft giiltige Aussagen zur Nachhaltigkeit der Kapitalanlage nur eingeschrankt méglich.

In der Ansparphase werden fiir einen Teil der Kapitalanlage Fonds genutzt, an deren Wertentwicklung Sie direkt
partizipieren (Fondsteil). Dies ist in erster Linie der Fonds ,MetallRente FONDS PORTFOLIO’; weitere Fonds werden in
der rentennahen Phase zunehmend fir das sogenannte Ablaufmanagement eingesetzt, mit dem die erzielten Ertrage
gesichert werden sollen. In der Rentenphase erfolgt die Kapitalanlage vollstandig in den Sicherungsvermoégen der
beteiligten Lebensversicherer.

Die Kapitalanlage aus den verschiedenen Komponenten ist vertragsindividuell unterschiedlich. Eine feste Auftei-
lung (nach den Konsortialquoten) gibt es nur fiir den Sicherungsteil. Die Zusammensetzung aus Sicherungsteil und Fonds-
teil sowie die Gewichtung der Fonds im Fondsteil sind vertragsindividuell.

Ubersicht der Anlagekomponenten (Stand 01.01.2024):

Art. 6 Offenlegung | Art. 8 Offenlegung | Konsortialquote
im Sicherungsteil

Sicherungsvermogen Allianz Lebensversicherungs-AG 61%
Sicherungsvermdgen R+V Lebensversicherung AG 19%
Sicherungsvermogen Swiss Life AG 14%
Sicherungsvermdgen Condor Lebensversicherung AG 6%

Fonds MetallRente FONDS PORTFOLIO
Fonds Allianz Rentenfonds
Fonds Allianz Euro Cash

XXX XXX | X

Die maBgeblichen Angaben zur Anlage in den einzelnen Komponenten kénnen Sie den nachfolgenden Anhangen
mit den ,regelmaBigen Informationen gemaR EU-Offenlegungsverordnung 2019/2088 bzw. EU-Taxonomieverord-
nung 2020/852“ entnehmen. Dort erfahren Sie auch, ob und inwieweit die diesem Finanzprodukt zugrundeliegen-
den Investitionen die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen.

Berucksichtigung nachteiliger Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Investitionsentscheidungen kdnnen negative — wesentliche oder wahrscheinlich wesentliche — Auswirkungen auf die Nach-
haltigkeitsfaktoren hervorrufen, dazu beitragen oder direkt damit verbunden sein (Nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkun-
gen). Nachhaltigkeitsfaktoren sind u.a. Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte und
die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung. Die beteiligten Lebensversicherer und die Fondsgesellschaft beriick-
sichtigen im gesamten Investmentprozess nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen. Hierfir nutzen sie fir Investitionen in
Unternehmen oder Staaten die Expertise von ESG-Ratingagenturen und Datenanbietern. Zusatzlich wird unter anderem
anhand von ESG-Ratings geprUft, ob die Unternehmen, in die investiert wird, dem Prinzip einer guten Unternehmensfih-
rung folgen. Bei schweren VerstdRen z.B. im Bereich der Arbeitsrechte werden MaRnahmen ergriffen, die von Engagement
Uber Untergewichtung bis hin zum Ausschluss reichen kénnen.
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RegelméaRige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels

beitragt, Okologische und/oder soziale Merkmale

vorausgesetzt, dass

elice [lgiesinia L Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
Umweltziele oder

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Sicherungsvermégen 529900J2RGEB3V10PJ36
Allianz Lebensversicherungs-AG

sozialen Ziele | INE OK Nein

erheblich . . L. . .
beeintrichtigt und die Es wurden damit nachhaltige x Es wurden damit 6kologische/soziale
Unternehmen, in die Investitionen mit einem Umweltziel Merkmale beworben und obwohl keine
investiert wird, getatigt: __ % nachhaltigen Investitionen angestrebt
Verfahrensweisen wurden, enthielt es 16,53 % an
S':grgg;er:ens_ nachhaltigen Investitionen

fuhrung anwenden.

Die EU-Taxonomie in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der % mit einem Umweltziel in Wirtschafts-

ist ein EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig tatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
Klassifikationssystem, einzustufen sind a!s Okologisch nachhaltig einzustufen
das in der Verordnung sind

(EU) 2020/852

festgelegt ist und ein

Verzeichnis von in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der X mit einem Umweltziel in Wirtschafts-
6kologisch EU-Taxonomie nicht als 6kologisch tatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
nachhaltigen nachhaltig einzustufen sind nicht als dkologisch nachhaltig
Wirtschafts- einzustufen sind

tatigkeiten enthalt. In
dieser Verordnung ist
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten Es wurden damit nachhaltige Es wurden damit 6kologische/soziale
taxonomiekonform Investitionen mit einem sozialen Ziel Merkmale beworben, aberkeine

in oder nicht. s . L il
sein odernic getatigt: % nachhaltigen Investitionen getatigt.

X mit einem sozialen Ziel
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ékologischen
und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Das okologische Merkmal dieses Produkts ist die Dekarbonisierung, d.h. die
Reduzierung der Treibhausgas(THG)-emissionen bis 2050 auf Netto-Null-THG-
Emissionen entsprechend der Zielsetzung der von den Vereinten Nationen
einberufenen Net-Zero Asset Owner Alliance (AOA) zu erreichen.

Das bedeutet, dass wir die Unternehmen, in die wir investiert sind, unterstttzen,
Anreize schaffen und von ihnen verlangen, Dekarbonisierungsziele zu verfolgen, die
mit dem 1,5-Grad-Ziel des Pariser Abkommens vereinbar sind. Die Allianz hat das fur
das Jahr 2025 festgelegte THG-Emissionsreduktionsziel von 25 % bereits Ende 2022
mit einer Reduktion von 35 % ubererfillt. Sie hat sich fur ihr Portfolio an Aktien und
handelbaren Unternehmensanleihen das Ziel gesetzt, die THG-Emissionen bis Ende
2029 um 50 % im Vergleich zum Basisjahr 2019 zu reduzieren. Ebenso soll die THG-
Intensitat fir das gesamte Portfolio an Aktien und Unternehmensanleihen (handelbar
und nicht-handelbar) um 50 % reduziert werden. Als Tochtergesellschaft der Allianz
Gruppe tragen wir zu diesen Zielen bei. Dartiber hinaus verfolgen wir aktiv die
Ausschliisse von kontroversen und verbotenen Waffen, Kohle, Olsand sowie OI- und
Gasbeschrankungen und uberwachen diese kontinuierlich. Unsere Diese
Ausschlisse und Beschrankungen gelten fir unsere bestehenden und neuen
Investitionen, wie nachfolgend beschrieben.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die Umsetzung der oben beschriebenen Grundsétze in unseren
Investitionsentscheidungen lasst sich wie folgt anhand unserer
Nachhaltigkeitsindikatoren bemessen.

Nachhaltigkeitsindikatoren ~ 30.09.23 30.09.22

Reduzierung der 18,55 Mio. Euro 54,72 Mio. Euro
Kohleinvestitionen (Aktien

und Unternehmensanleihen)

in den letzten 12 Monaten

CO2-Fulabdruck des 3,91 Mio. Tonnen CO2 5,15 Mio. Tonnen CO2e
Portfolios an Aktien- und
Unternehmensanleihen

Reduzierung des CO:- -45,40 % -27,99 %
FuRabdrucks von Aktien und

Unternehmensanleihen seit

dem Basisjahr 2019

Investitionen in Erneuerbare 2,62 Mrd. Euro 2,56 Mrd. Euro

Energien

Engagementaktivitaten auf 57 61

Gruppenebene

Engagementthemen auf Biodiversitat und Landnutzung, Arbeitsbedingungen, Biodiversitat

Gruppenebene Gesundheit, Sicherheit und und Landnutzung, CO2-
Menschenrechte, Giftige Emissionen und -Management,
Emissionen und Abfall, Gesundheit, Sicherheit und
Produktsicherheit, Sonstige, Menschenrechte, Giftige
Treibhausgas-Emissionen und Emissionen und Abfall,
Management Produktsicherheit,

Wassermanagement

Die in der Tabelle enthaltenen Werte kénnen von lhrem letzten Bericht
abweichen, weil wir in zeitlicher Hinsicht den Datenstand fiir alle Kunden
vereinheitlicht und eine Anderung der Methode zur Bestimmung der
taxonomiekonformen Investitionen vorgenommen haben, die aufgrund einer
regulatorischen Klarstellung méglich wurde.
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... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitraumen?

Siehe Tabelle zur vorherigen Frage "Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren
abgeschnitten?".

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getéatigt wurden, und wie trdgt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?

Wir férdern eine gerechte Transformation hin zu klimaneutralen

Geschaftsmodellen, die Uber den reinen Fokus auf Klimawandel hinausgeht.

Deshalb tragen auch unsere nachhaltigen Investitionen folgendermaflen zum

Ziel der Klimaneutralitat bei:

¢ Nachhaltige Investitionen in Aktien und Unternehmensanleihen:
Unternehmen (inkl. Green, Social und Sustainability Bonds), die die
Anpassung an den Klimawandel oder den Klimaschutz durch eine bessere
Energieeffizienz oder durch erneuerbare Energien férdern oder die einen
bestimmten Prozentsatz ihrer Umsatze durch einen positiven Beitrag in
soziale oder 6kologische Aktivitdten erzielen, beispielsweise Umsétze aus
intelligenten Stromnetzen (engl.: smart grid), Elektrofahrzeugen oder
bezahlbarem Wohnraum, Gesundheitsvorsorge und Bildung.

¢ Nachhaltige Investitionen in Staatsanleihen: Staatsanleihen (inkl. Green,
Social und Sustainability Bonds) von Landern, die in nationalen Gesetzen
oder Grundsatzpapieren Ziele zur Klimaneutralitat fir 2050 festgelegt haben
und die nicht erheblich gegen Menschenrechte verstof3en.

¢ Nachhaltige Investitionen in supranationale Organisationen: Supranationale
Organisationen, die Staaten mit festgelegten Zielen in nationalen Gesetzen
zur Klimaneutralitat fur 2050 (wie zuvor beschrieben) unterstltzen oder die
eigene Ziele zur Klimaneutralitdt haben und die auf spezifische
Nachhaltigkeitsrisiken geprift wurden, denen diese Organisationen
ausgesetzt sind.

Durch Investitionen in erneuerbare Energien unterstiitzen wir das Ziel der
Anpassung an den Klimawandel. Auf unserem ehrgeizigen Weg zur
Energiewende investieren wir zudem in nachhaltige Immobilien. Unsere
Blended-Finance-Investitionen tragen zu einer nachhaltigen Entwicklung vor
allem in Schwellenl&ndern bei. Aufgrund eines verbesserten Risikoprofils werden
Investitionen in erneuerbare Energien oder die Finanzierungshilfen fir
Kleinbauern in Schwellenlandern erleichtert.

Nachhaltige Investitionen 30.09.23
Staatsanleihen 18,50 Mrd. Euro
Nachhaltige Aktivitaten von Unternehmen (inkl. 7,61 Mrd. Euro
taxonomiekonforme)

Erneuerbare Energien 2,62 Mrd. Euro
Nachhaltige Immobilien 4,04 Mrd. Euro
Impact und Blended Finance Investitionen 456,01 Mio. Euro
Supranationale Organisationen 6,57 Mrd. Euro
Sonstige taxonomiekonforme Investitionen 305,24 Mio. EUR
Nachhaltige Investitionen insgesamt in % des gesamten 16,53 %

Sicherungsvermogen



Sicherungsvermdgen Allianz Leben — Nachhaltigkeitsbezogene Informationen — jahrlich

Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getéatigt wurden, ékologisch oder sozial nachhaltigen
Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Fir unsere nachhaltigen Investitionen finden strenge Prufkriterien Anwendung
und wir stellen Uber weitere Ausschlisse sicher, dass unsere sozialen und
okologischen Anlageziele nicht erheblich beeintrachtigt werden. Diese
Ausschllsse gelten fir unsere nachhaltigen Investitionen:

Unternehmen mit hohem ESG(Environmental, Social, Governance)-Risiko
und mangelnder Governance dieser Risiken: Hierflr nutzen wir ein externes
Bewertungsmodell von einer anerkannten ESG Research Agentur, das die
ESG-Performance von Unternehmen und Staaten erfasst. Die schlechtesten
10 % der Emittenten kénnen nicht als nachhaltig eingestuft werden. Beispiele
fir ESG-Risikokriterien sind unter anderem: CO2-Ausstol3 und
Wasserverbrauch (Environmental/Umwelt), Richtlinien zu Gesundheit und
Sicherheit (Social/Soziales), Mitarbeitervergltung und Einhaltung der
Steuergesetze (Governance/Unternehmensfihrung).

Keine Investitionen in fossile Brennstoffe, Tabak, Alkohol, Gliicksspiel und
Pornografie (Unternehmen, die 1 % oder mehr ihrer Umsatze aus den
genannten negativen Aktivitdten erzielen, werden nicht als nachhaltig
eingestuft). Von diesem Ausschluss sind wiederum Green Bonds von
Versorgungsunternehmen ausgenommen, wenn diese die Kriterien zur
Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen der EU-Taxonomie-Ziele bzw.
der guten Unternehmensfihrung erfillen.

Lander mit hohem ESG-Risiko und mangelnder Governance dieser Risiken:
Wir nutzen ein externes Rating-Modell, das das ESG-Risiko von Landern
abbildet. Die schlechtesten 10 % der Lander sind fur das Portfolio
ausgeschlossen. Beispiele fur ESG-Risikokriterien sind unter anderem: CO2-
Ausstoll und Wasserverbrauch (Environmental/Umwelt), Richtlinien zu
Gesundheit und Sicherheit (Social/Soziales), Mitarbeiterverglitung und
Einhaltung der Steuergesetze (Governance/Unternehmensfihrung).

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Wir bericksichtigen im gesamten Investmentprozess nachteilige
Nachhaltigkeitsauswirkungen. Hierflr nutzen wir die Expertise von ESG
Ratingagenturen und Datenanbietern fir Investitionen in Unternehmen oder
Lander. Fur Investitionen in beispielsweise Infrastrukturprojekte,
Erneuerbare Energien oder Immobilien Gberwachen unsere Anlagemanager
und wir in Einzelfallprifungen, dass unsere strengen Prufkriterien zur
Vermeidung nachteiliger Auswirkungen berucksichtigt werden. Die
Ausschlisse fur kontroverse Waffen beziehen sich auf alle Investitionen
(auBer flur Staatsanleihen), wie im Folgenden weiter beschrieben.
Daruber hinaus gelten fur unsere nachhaltigen Investitionen zusatzliche
Ausschllsse, die erflllt werden missen, um negative Auswirkungen auf die
Nachhaltigkeitsindikatoren zu vermeiden:
¢ Unternehmen, die hohen Risiken in den Bereichen Biodiversitat, Wasser
und Abfall ausgesetzt sind und zudem diesen Risiken nicht adaquat
begegnen.
e Unternehmen, bei denen systematische VerstoRe gegen die 10
Prinzipien des Globalen Pakt der Vereinten Nationen (UN Global
Compact) bekannt sind. Die 10 Prinzipien basieren auf internationalen
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Normen und Standards in den Bereichen: Menschenrechte,
Arbeitsnormen, Umwelt und Korruptionspravention.

¢ Emittenten von Staatsanleihen prifen wir unter anderem anhand von
ESG Ratings und anderen Quellen (z.B. Allianz interner Human Rights
Risk Index) auf schwere Menschenrechtsverletzungen oder andere
erhebliche Nachhaltigkeitsrisiken und schlielen Investitionen in deren
Anleihen aus.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen
fdr Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nédhere Angaben:

Die Normen und Standards der OECD-Leitsatze fur multinationale
Unternehmen und UNO-Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte
sind tief verwurzelt in unserem ESG Ansatz und unseren Prozessen.
Unternehmen mit systematischen Versté3en oder unzureichenden internen
Prozessen werden von uns mit Hilfe von externen Datenanbietern
identifiziert und ausgeschlossen.

Im Rahmen der Taxonomie Verordnung hat die EU 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten einheitlich definiert. Okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten sind solche, die positiv zu mindestens einem der
Umweltziele der EU beitragen (z.B. Klimaschutz). Weitere Voraussetzungen
sind, dass sie nicht zu einer erheblichen Beeintrachtigung eines der
Umweltziele aus der Taxonomie Verordnung fuhren (Grundsatz:
"Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen”) und unter Einhaltung eines
festgelegten Mindestschutzes ausgetibt werden.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen“festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen ddrfen, und es sind
spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrundeliegenden Investitionen Anwendung,
die die Unionskriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschafts-aktivitaten
bertcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrundeliegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die Unionskriterien fur
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen ddrfen ékologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintrédchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Wir integrieren nachteilige Auswirkungen in unserem Investmentprozess und stellen
sicher, dass wir adaquate Malinahmen treffen, negative Auswirkungen zu vermeiden.
Wir prifen auf nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen in den Bereichen
Klimaschutz, Biodiversitat, Abfall- und Wassermanagement, sowie soziale und
arbeitnehmerbezogene Anliegen. Hierflr haben wir unseren bestehenden ESG-
Prozess erweitert, um die Aspekte der nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen zu
inkludieren:
I. Klimaschutz: die langfristige Verpflichtung der Allianz: Netto-Null THG-Emissionen
bis 2050 zu erreichen, im Einklang mit der AOA-Zielsetzung.
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Engagement mit Unternehmen und Vermdgensverwaltern: Fur Biodiversitat,
Abfall- und Wassermanagement, sowie soziale und arbeitnehmerbezogene
Anliegen nutzen wir externe, unabhangige Datenanbieter, um zu prifen, ob
Unternehmen bereits schwerwiegende Versté3e wie Bestechung oder Betrug
begangen haben. Zudem prifen wir schwerwiegende Kontroversen im Bereich
Arbeitsrecht, z.B. Gesundheits- und Sicherheitsstandards,
Arbeitnehmervertretung, etc. Unternehmen mit schwerwiegendem Risiko werden
in den Engagement-Prozess eingebunden.

[ll. Ausschlusse und Beschrankungen fir Investitionen aul3er Staatsanleihen:

a. Kohlebasierte Geschaftsmodelle: Hierflr setzen wir Grenzwerte, wie hoch

der Anteil ihres Umsatzes oder des Stroms sein darf, den Unternehmen aus
Kohle generieren. Diese Grenzwerte reduzieren wir anhand von
wissenschaftsbasierten Planen auf O bis spatestens 2040. Der derzeitige
Grenzwert liegt bei 25 % (seit 01.01.2023) und ab 01.01.2026 auf 15 %.
Aktienbeteiligungen betroffener Unternehmen werden verauf3ert,
festverzinsliche Anlagen laufen aus und neue Anleiheinvestitionen sind nicht
mehr zulassig.

. Olsande: Unternehmen, die mehr als 20 % (ab 2025: 10 %) ihres Umsatzes

mit der Upstream-Fdrderung von Ol oder Bitumen aus Olsand erzielen.
Dedizierte Olsandprojekte und damit verbundene neue Pipelines, definiert
als ein Projekt/eine Pipeline, das/die direkt mit der Gewinnung von Bitumen
aus Olsand verbunden ist.

Ol- und Gas-Richtlinie: Ab dem 1. Januar 2023 stellt die Allianz keine neuen
Finanzmittel fur Projekte in folgenden Bereichen zur Verfigung: Exploration
und ErschlieRung neuer Ol- und Gasfelder (Upstream), Bau neuer
Midstream-Infrastrukturen im Zusammenhang mit Ol, Bau neuer
Olkraftwerke, Projekte im Zusammenhang mit der Arktis und Antarktis,
Kohlefldzmethan, Schwerstél und Olsand sowie der Ultra-Tiefsee. Dies gilt
sowohl fur neue als auch fur bestehende Projekte. In besonderen Fallen
kann das ,,Group Sustainability Board® Giber Ausnahmen fiir neue Gasfelder
(Upstream) entscheiden, wenn eine Regierung die Erschliefsung eines
neuen Gasfeldes aus Grunden der Energiesicherheit beschlieft.

. Kontroverse Waffen: biologische und chemische Waffen, Anti-Personen-

Minen, Streubomben sowie Atomwaffen.

. Ausschluss von Unternehmen, bei denen die Engagementaktivitaten

gescheitert sind und/oder bei denen Kontroversen tber gute
Unternehmensfuhrungspraktiken langer als drei Jahre in Folge andauern.

IV. Ausschlusse und Beschrankungen fur Investitionen in Staatsanleihen:

a. Wir Uberprifen Emittenten von Staatsanleihen auf schwerwiegende

Menschenrechtsverletzungen oder andere signifikante
Nachhaltigkeitsrisiken, indem wir externe ESG-Ratings und andere Quellen
nutzen, und schlielen Investitionen in diese Anleihen aus.

Fir Index-basierte Produkte oder -Instrumente sowie Startkapital gelten unsere oben
genannten Ausschlisse nicht. Bei sonstigen Investitionen Gber Strukturen ohne
individuell vereinbarten Investmentrahmen (z.B. Publikumsfonds) wenden wir unsere
Ausschlisse nach besten Kréaften an.
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Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

E b-—] GroBte Investitionen

Die Liste umfasst die
folgenden
Investitionen, auf die
der groBte Anteil der
im Bezugszeitraum
getatigten
Investitionen des
Finanzprodukts
entfiel:

Baufinanzierungen

Franzoésische Republik

Nordrhein-Westfalen

Depotforderungen

Bundesrepublik Deutschland

Gewerbliche
Immobilienfinanzierungen
Allianz SE

BNP Paribas SA
Européische
Finanzstabilisierungsfazilitat
Konigreich Spanien

Fund

Republik Osterreich

Konigreich Belgien

DZ Bank AG

Groupe BPCE

Sektor

Baugewerbe/ Bau/ Grundstlicks-

und Wohnungswesen

Offentliche Verwaltung und
Verteidigung; Gesetzliche
Sozialversicherung

Offentliche Verwaltung und
Verteidigung; Gesetzliche
Sozialversicherung

Finanz- und
Versicherungsdienstleistungen
Offentliche Verwaltung und

Verteidigung; Gesetzliche
Sozialversicherung

Baugewerbe/ Bau/ Grundstlicks-

und Wohnungswesen

Finanz- und
Versicherungsdienstleistungen

Finanz- und
Versicherungsdienstleistungen

Aktivitdten extraterritorialer

Organisationen und Einrichtungen

Offentliche Verwaltung und
Verteidigung; Gesetzliche
Sozialversicherung

Keine Klassifizierung nach EU
Regulierung verflgbar

Offentliche Verwaltung und
Verteidigung; Gesetzliche
Sozialversicherung

Offentliche Verwaltung und
Verteidigung; Gesetzliche
Sozialversicherung

Finanz- und
Versicherungsdienstleistungen
Finanz- und
Versicherungsdienstleistungen

In % der
Vermogenswerte

7,83

2,11

1,97

1,71

1,46

1,29

1,28

1,03

1,01

0,98

0,96

0,78

0,73

Land

Deutschland

Frankreich

Deutschland

Deutschland

Deutschland

Niederlande

Deutschland

Frankreich

Supranational

Spanien

Euro Staaten

Osterreich

Belgien

Deutschland

Frankreich
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Die Vermogens-
allokation gibt den
jeweiligen Anteil der
Investitionen in
bestimmte

Vermodgenswerte an.

> ’ Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Wie sah die Vermdégensallokation aus?

Taxonomie-
konform

#1A Nachhaltige
Investitionen

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

o Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
okologischen oder sozialen Zielen.

o Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf o6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale (#1): Unsere
Dekarbonisierungsstrategie gilt fir das gesamte Sicherungsvermdgen. Daher erfillen
100,00 % unserer Investitionen das 6kologische Merkmal dieses Produktes.
Zusatzlich gelten unsere Ausschlisse im 6kologischen und sozialen Bereich.
Nachhaltige Investitionen (#1A): Fur unsere nachhaltigen Investitionen gelten
besonders strenge Prifkriterien, mit denen wir sicherstellen, dass keine erheblichen
Beeintrachtigungen der Umwelt- und Sozialziele herbeigefuhrt werden. Zudem
erfillen sie die Kriterien einer guten Unternehmensfiihrung. Der Anteil an
nachhaltigen Investitionen (#1A) im Sicherungsvermdgen betragt fir dieses Produkt
16,53 %.
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getétigt?

Sektor In % der Vermoégenswerte
Finanz- und Versicherungsdienstleistungen 29,11
Keine Klassifizierung nach EU Regulierung verfigbar 26,41

Offentliche Verwaltung und Verteidigung; Gesetzliche Sozialversicherung 17,59

Verarbeitendes Gewerbe / Fertigungsindustrie 6,77
Grundstlicks- und Wohnungswesen 5,11
Aktivitaten extraterritorialer Organisationen und Einrichtungen 3,15
Energieversorgung 2,96
Information und Kommunikation 2,64
Verkehr und Logistik 2,25
Handel, Instandhaltung und Reparatur von Kraftfahrzeugen 0,97
Baugewerbe/Bau 0,85
Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden 0,59
Erbringung von wissenschaftlichen und technischen Dienstleistungen 0,35
Gesundheits- und Sozialwesen 0,33
Erbringung von sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistungen 0,27
Gastgewerbe/Beherbergung und Gastronomie 0,23

Wasserversorgung, Abwasser- und Abfallentsorgung und Beseitigung von 0,14

Umweltverschmutzungen

Erbringung von sonstigen Dienstleistungen 0,14
Kunst, Unterhaltung und Erholung 0,10
Erziehung und Unterricht 0,03
Land- und Forstwirtschaft, Fischerei 0,01

ca  Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Okologisch nachhaltige Investitionen nach der EU-Taxonomieverordnung sind eine
Unterkategorie der nachhaltigen Investitionen. Unsere ékologisch nachhaltigen
Investitionen sind daher Wirtschaftsaktivitaten, die einen wesentlichen Beitrag
entweder zum Klimaschutz oder zur Anpassung an den Klimawandel leisten, wie zum
Beispiel Investitionen in erneuerbare Energien (Windparks und Solaranlagen).
Bislang fallt nur ein kleiner Teil unserer Kapitalanlagen unter die EU-Definition fir
okologisch nachhaltige Aktivitaten. Ein weiterer Grund fir den geringen Anteil ist der
derzeitige Mangel an tatsachlichen Daten, der darauf zuriickzufuhren ist, dass
Unternehmen erst im Jahr 2023 zu taxonomiekonformen Aktivitaten berichten. Fir
die Berechnung haben wir im Wesentlichen auf Umsatzerldse abgestellt. Wir
beziehen unsere Daten zu 6kologisch nachhaltigen Investitionen von externen
Datenanbietern. Fur alternative Kapitalanlagen, wie beispielsweise Immobilien oder
Infrastrukturanlagen, erhalten wir die Informationen von unseren Anlagemanagern.
Die Daten zu 6kologisch nachhaltigen Investitionen werden aggregiert auf
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die
Kriterien fur fossiles
Gas die Begrenzung
der Emissionen und
die Umstellung auf
voll erneuerbare
Energie oder CO»-
arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die
Kriterien far
Kernenergie
beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermoglichende
Téatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangs-
tatigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es
noch keine CO,-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Gruppenebene von unseren Wirtschaftsprifern (derzeit: PricewaterhouseCoopers
GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft) ab dem Geschaftsjahr 2023 im Rahmen des
Geschéaftsberichts der Allianz Gruppe gepruft. Die fir dieses Produkt genutzten
Daten werden nicht separat gepruft.

Staatsanleihen sind grundsatzlich nicht taxonomiefahig, stellen aber als
festverzinsliche Anlage ein zentrales Element zur Steuerung der Kapitalanlagen dar,
um den langfristigen Verpflichtungen aus dem Versicherungsgeschaft nachkommen
zu kénnen.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

X Ja:
X in fossiles Gas in Kernenergie

Nein

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-
taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz")
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe
Erlauterungen links am Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich Gas und Kernenergie sind in (EU) 2022/1214 der
Kommission festgelegt.

2Die direkt gehaltenen Infrastrukturanlagen belaufen sich derzeit auf 0,01 %.



Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedrickt durch
den Anteil der:

e Umsatzerlose,
die die
gegenwartige
SUmwelt-
freundlichkeit” der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

e Investitions-
ausgaben
(CapEx), die die
umwelt-
freundlichen, fir
den Ubergang zu
einer grinen
Wirtschaft
relevanten
Investitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen

e Betriebs-
ausgaben
(OpEXx), die die
umwelt-
freundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

Entsprechende Daten fir die dem Finanzprodukt zugrundeliegenden Investitionen
werden erst Ende 2023 zur Verfugung stehen, da nichtfinanzielle Unternehmen
erstmalig im Jahr 2023 die relevanten Daten fur ihre eigenen Wirtschaftsaktivitaten
verdffentlichen werden. Wir verfiigen zum 30.09.2023 nur vereinzelt tber Daten zu
unseren direkt gehaltenen Infrastrukturanlagen.? Derzeit konnen wir noch keine
Angaben machen, inwiefern die restlichen Investitionen des Produkts
taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie
enthalten.

In den nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die

mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomie-Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomie-Konformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der
Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitat nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitit der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

0,01% 1,38% 0,01% 1,63%

Umsatz | 1,39% Umsatz 1,64%
0,04% 1,68% 0,05% 1,98%

CapEx 1,72% CapEx 2,03%
0,04% 1,47% 0,05% 1,73%

OpEx 1,51% OpEx 1,78%

0% 50% 100% 0% 50% 100%

= Taxonomiekonform: fossiles Gas
m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Andere Investitionen

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen® alle Risikopositionen

gegenuber Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten geflossen sind?

Eine weitere Aufteilung des Anteils an 6kologisch nachhaltigen Investitionen in
ermoglichende Téatigkeiten und Ubergangstatigkeiten ist uns derzeit nicht méglich.
Wir kénnen daher aktuell als jeweiligen Anteil fur die beiden genannten Tatigkeiten
lediglich 0 % ausweisen.



sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel, die
die Kriterien far
okologisch
nachhaltige
Wirtschafts-tatigkeiten
gemaf der
Verordnung (EU)
2020/852 nicht
beriicksichtigen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang

gebracht wurden, im Vergleich zu fritheren Bezugszeitraumen entwickelt?
30.09.23 30.09.22

EU-Taxonomie konforme Investitionen mit
Staatsanleihen (Umsatzerldse)

1,39 % 0,56 %

EU-Taxonomie konforme Investitionen ohne
Staatsanleihen (Umsatzerldse)

1,64 % 0,68 %

Die in der Tabelle enthaltenen Werte konnen von lhrem letzten Bericht abweichen,
weil wir in zeitlicher Hinsicht den Datenstand fur alle Kunden vereinheitlicht und eine
Anderung der Methode zur Bestimmung der taxonomiekonformen Investitionen
vorgenommen haben, die aufgrund einer regulatorischen Klarstellung méglich wurde.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Der Anteil an nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen lag
bei 11,00 %.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Anteil an sozial nachhaltigen Investitionen lag bei 4,12 %.

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen*, welcher
Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen
oder sozialen Mindestschutz?

Unsere Dekarbonisierungsstrategie gilt fir das gesamte Sicherungsvermégen. Daher
erfillen 100 % unserer Investitionen das 6kologische Merkmal dieses Produktes.
Zusatzlich gelten unsere Ausschlusse im 6kologischen und sozialen Bereich. Fur
dieses Produkt weisen wir daher keine anderen Investitionen (#2) aus.

Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur
Erflillung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Im Jahr 2023 hat die Allianz ihre Zwischenziele fir 2030 verdffentlicht, die verglichen
mit dem Basisjahr 2019 auf eine Reduktion der absoluten Emissionen um 50 % fir
handelbare Aktien und Unternehmensanleihen abzielen. Ende 2022 wurde bereits
eine Reduktion von 36 % erreicht.

Alle von der Allianz investierten direkt gehaltenen Immobilien und Joint Ventures
sollen aus Sicht der gesamten Emissionen im Einklang mit den wissenschatftlich
fundierten 1,5°C-Zielpfade stehen. Zudem soll die THG-Emissionsintensitat der
Investitionen in Aktien und Unternehmensanleihen (handelbar und nicht-handelbar)
verglichen mit 2019 um 50 % verringert werden.

Neben den Reduktionszielen des Portfolios priorisiert Allianz
Emissionsreduktionsziele fir vier emissionsintensive Sektoren:
Stromversorgungsunternehmen, Ol und Gas, Stahl und Automobilindustrie. Dies wird
mittels aktiven Dialogs zwischen den Unternehmen und unseren
Vermdgensverwaltern, die in Kooperation mit Sektor-weiten Initiativen arbeiten,
implementiert. Details zu den spezifischen Zielen sind nachfolgend beschrieben:

e 50 % Reduktion auf absoluter Basis fiir handelbare Aktien und
Unternehmensanleihen

e 50 % Reduktion auf Basis der Intensitat fir alle Aktien und
Unternehmensanleihen inklusive Eigen- und Fremdkapitalbeteiligungen an
Infrastruktur, Private Equity etc.



Direkt gehaltene Immobilien und 50 % von Immobilienfonds im Einklang mit
einem 1,5°C Klimaszenario

Intensitatsbezogene Ziele fiir verschiedene emissionsintensive Sektoren wie Ol
und Gas, Stromversorgung, Stahl und Automobilindustrie

Neu eingeflihrte Engagementziele, die 30 multilaterale und 15 nicht-multilaterale
Engagements anstreben

Ziel zur Erhéhung von Investitionen in Klimalésungen von aktuell 31 Mrd. Euro
(Stand 31.03.2023) um mindestens weitere 20 Mrd. Euro, abhangig von
Marktumfeld und -beschrankungen
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Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Sicherungsvermoégen R+V (KlinikRente) 5299009UN4CBXZ336M65
Eine nachhaltge Okologische und/oder soziale Merkmale
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt? [sitte
eines Umweltziels " . . .
oder sozialen Ziels gegebenenfalls ankreuzen und ausfiillen; der Prozentsatz entspricht der Mindestverpflichtung zu
beitrégt, vorausge- nachhaltigen Investitionen]
setzt, dass diese Y .
Investition keine D Ja ¢ & Neln
Umweltziele oder . . :
sozialen Ziele [] Es wurden damit nachhaltige Es wurden damit
e Investitionen mit einem okologische/soziale Merkmale
eeintracntigtun .
die Unternehmen, in Umweltziel getdtigt: % beworben und obwohl keine
eI (ST T, nachhaltigen Investitionen angestrebt
Verfahrensweisen . o
einer guten [ in Wirtschaftstatigkeiten, die wurden, enthielt es 7,07 % an
Unternehmensfiih- nach der EU-Taxonomie als nachhaltigen Investitionen

rung anwenden. . ) o
okologisch nachhaltig einzustufen

sind L1 mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Die EU-Taxonomie ist L] in Wirtschaftstatigkeiten, die Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
ein Klassifikations- nach der EU-Taxonomie nicht als einzustufen sind
system, das in der . . L
Ve 6kologisch nachhaltig einzustufen
(EU) 2020/852 sind mit einem Umweltziel in
festgelegt ist und Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
I Wl e EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
okologisch

nachhaltigen nachhaltig einzustufen sind

Wirtschaftstatig-

keiten enthalt. mit einem sozialen Ziel
Diese Verordnung

umfasst kein

Verzeichnis der

sozial nachhaltigen

Wirtschafts- [] Es wurden damit L1 Es wurden damit 6kologische/soziale
tétiik:itle”- nachhaltige Investitionen mit Merkmale beworben, aber keine
Nachhaltige . . ape seae
lnvestitionenimit einem sozialen Ziel gettigt: nachhaltigen Investitionen getatigt.
einem Umweltziel %

kénnten -

taxonomiekonform
sein oder nicht.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.
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Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen

und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Das 6kologische Merkmal dieses Produkts ist die Dekarbonisierung. Die R+V hat sich
dazu in 2021 ein wissenschaftsbasiertes Klimaziel fir ihre Kapitalanlagen gegeben,
welches eine Reduktion der Treibhausgasemissionen der Kapitalanlagen bis 2050
auf (netto) Null beinhaltet. Um das Ziel der Klimaneutralitat bis 2050 zu erreichen,
werden regelmalig verbindliche Zwischenziele gesetzt. Das erste Zwischenziel sieht
bis zum Jahr 2025 eine Reduktion des CO,-FulRabdrucks bei den Assetklassen Aktien
europdischer GroBunternehmen und Unternehmensanleihen des globalen
realwirtschaftlichen Sektors um 20 Prozent im Vergleich zu 2019 vor. Diese beiden
Assetklassen machen einen wesentlichen Teil der bekannten CO,-Emissionen in der
Kapitalanlage aus. Da noch nicht fir alle Investments ausreichend Daten und
einheitliche Messmethoden vorliegen, verfolgt die R+V in den ndchsten Jahren eine
schrittweise Integration weiterer relevanter Assetklassen in das Klimaziel. Mit
diesem Okologischen Merkmal wird allerdings kein nachhaltiges Investitionsziel
angestrebt, so dass keine Benchmark als Referenz festgelegt wurde. Darliber hinaus
verfolgt die R+V in ihrem Investitionsprozess aktiv Ausschlusskriterien, die sich auch
als verbindliche Elemente in ihrer Anlagestrategie wiederfinden.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Der zentrale Nachhaltigkeitsindikator ist gemaR Nachhaltigkeitsstrategie der R+V
der CO,-FuRabdruck (ausgedriickt in Scope 1- und Scope 2- Treibhausgasemissionen
der investierten Unternehmen, gemessen in Tonnen CO,-Aquivalente je 1 Mio. EUR
Investitionsvolumen). Dieser betragt fur die aktuell unter dem Klimaziel gesteuerten
Assetklassen Aktien europdischer GroRunternehmen und Unternehmensanleihen
des globalen realwirtschaftlichen Sektors zum 31.12.2022 gemal aktueller
Datenlage insgesamt 166 t / Mio. EUR. Die Emissionsdaten stiitzen sich bzw.
basieren hierbei auf dem Datenstand zum 31.12.2021, weil fir den Stichtag
31.12.2022 noch keine aktuellen Emissionsdaten vorliegen. Zum 31.12.2021 betrug
der CO,-FuRabdruck insgesamt 155 t / Mio. EUR. Im Vergleich zum Ausgangswert
des CO,-Ziels von 157 t / Mio. EUR vom 31.12.2019 konnte somit zum 31.12.2021
eine Reduktion um 1 % (relativ) bzw. 2 t / Mio. EUR (absolut) verzeichnet werden.
Bei der Verdnderung bis zum 31.12.2021 ist zu beriicksichtigen, dass sich das Ende
2021 beschlossene Klimaziel erst mit der operativen Umsetzung seit 2022 auf die
Nachhaltigkeitsindikatoren der Kapitalanlagen auswirken kann.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrédumen?

Es gibt keine vorangegangenen Berichtszeitraume.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getdtigt wurden, und wie trégt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?

Eine nachhaltige Investition ist gemaR Definition der EU-Offenlegungs-Verordnung
eine Investition in eine Wirtschaftstatigkeit, die zur Erreichung eines Umweltziels oder
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt
es sich um die be-
deutendsten nach-
teiligen Auswirkun-
genvon
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in den Berei-
chen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.
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sozialen Ziels beitrdgt, vorausgesetzt, dass diese Investition keine anderen
Umuweltziele oder sozialen Ziele erheblich beeintrdchtigt und die Unternehmen, in die
investiert wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Zu
den Umweltzielen zahlt die R+V in diesem Kontext zundchst die sechs Umweltziele der
EU gemaR EU-Taxonomie, wobei eine zahlenmaRige Bemessung der Beitrage bisher

Ill

nur fur die zwei Ziele ,Klimaschutz” und ,Anpassung an den Klimawandel” méglich ist.
Grund dafir ist die noch nicht final erfolgte Verdffentlichung der technischen
Bewertungskriterien fir die verbleibenden vier Umweltziele. Zusatzlich werden
wesentlich positive Beitrage zu den Umweltzielen der Sustainable Development Goals
(SDGs) der Vereinten Nationen (UN) angerechnet. Beitrdge zu sozialen Zielen
beziehen sich auf die sozialen SDGs. Die Quote nachhaltiger Investitionen mit Beitrag
zu Umweltzielen wird anteilig durch die nachhaltigen Wirtschaftstatigkeiten der
Portfoliounternehmen ermittelt. Als Beitrag zu sozialen Zielen wird auf den
umsatzbezogenen Anteil mit Anrechnung auf soziale SDGs abgestellt. Die
Datengrundlage fir  die  Berechnung bilden  nachhaltigkeitsbezogene
Unternehmenskennzahlen externer Datenanbieter, die in den internen
Berechnungsansatz einflieBen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getitigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen
nicht erheblich geschadet?

Bevor eine Anrechnung als nachhaltige Investition erfolgen kann, findet ein
Prifprozess statt um sicherzustellen, dass den erwahnten 6kologisch oder sozial
nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet wird. Die Priifung erstreckt sich
dabei Uber alle Wirtschaftsaktivitdten eines investierten Unternehmens. Daher kann
flir ein investiertes Unternehmen ein vorliegender positiver Beitrag zu einem
Nachhaltigkeitsziel bei Verletzung eines anderen Nachhaltigkeitsziels nicht
angerechnet werden. Zur Bemessung der Verletzung anderer Nachhaltigkeitsziele
werden kontroverse Geschaftsaktivitdten der investierten Unternehmen, negative
Beitrdge zu den SDGs und selbst gesetzte Schwellenwerte der Indikatoren fiir
nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen bericksichtigt.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?
Im Rahmen des Priifprozesses zur Ermittlung nachhaltiger Investitionen hat die R+V

zahlenmaRige Schwellenwerte der Indikatoren fur nachteilige
Nachhaltigkeitsauswirkungen definiert. Uberschreitet ein investiertes Unternehmen
bei einem oder mehreren Indikatoren diese Schwellenwerte, erfolgt keine
Anrechnung als nachhaltige Investition, unabhangig davon, ob ein positiver Beitrag
zu einem Nachhaltigkeitsziel vorliegt. Die R+V bericksichtigt dabei zunachst die
guantitativ. _messbaren Indikatoren ,CO2-Fufabdruck” und ,Treibhausgas-
Emissionsintensitat” sowie die qualitativen Indikatoren ,VerstéRe gegen die
Grundsatze des UN Global Compact (UNGC) und gegen die Leitsdtze der Organisation
fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale
Unternehmen” und ,Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur
Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsitze und der OECD-Leitsatze fiir

multinationale Unternehmen®.
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Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitséitzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen
flir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

Der Prifprozess zur Ermittlung nachhaltiger Investitionen gewahrleistet auch den
Einklang mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale Unternehmen und den
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte. Diese
erwdhnten Prinzipien sind neben weiteren internationalen Normen und Standards,
wie z.B. des UN Global Compacts, Bestandteile einer Uberpriifung
nachhaltigkeitsbezogener Kontroversen von investierten Unternehmen durch
externe Datenanbieter. Das Ergebnis der Uberpriifung flieRt als ein Kriterium in den
Ermittlungsprozess nachhaltiger Investitionen mit ein.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréichtigungen
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht

erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien
fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden
Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die

Unionskriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls

nicht erheblich beeintréchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die aus Sicht der R+V wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren werden im Investmentprozess im Wesentlichen durch die
folgenden strategischen Elemente bertcksichtigt:

1. Klimaziel: Die Auswahl der klimabezogenen, nachteiligen
Nachhaltigkeitsindikatoren erfolgt im Einklang mit der Nachhaltigkeitsstrategie der
R+V. In dieser wird insbesondere - zur Einhaltung des Dekarbonisierungspfades in
Orientierung am 1,5°C Ziel - auf die Reduktion der mit den Kapitalanlagen
verbundenen Treibhausgasemissionen (THG) bis 2050 auf (netto) Null Wert gelegt.

2. Ausschlusskriterien: Die R+V verfolgt in ihrem Investitionsprozess aktiv Ausschliisse
von kontroversen Waffen (Antipersonenminen, atomare Waffen auRerhalb des
Atomwaffensperrvertrags, biologische und chemische Waffen sowie Streumunition)
und Unternehmen, die mindestens 30 % ihres Umsatzes aus der Forderung,
Aufbereitung und Verwendung von Kohle generieren. Die Ausschlusskriterien werden
kontinuierlich weiterentwickelt und gelten fiir alle Anlageklassen - insbesondere
Aktien, Zinspapiere, Darlehen und Immobilien - auf die die Portfoliomanager der R+V
einen direkten Einfluss besitzen. Im Jahr 2022 wurden diese Kriterien auch auf
ausgewahlte Bestandteile des Portfolios erweitert, die von externen Asset Managern
betreut werden.

TSOKR0000100
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Die Liste
umfasst die
folgenden
Investitionen,
auf die der
groRte Anteil
derim
Bezugszeitraum
getatigten
Investitionen
des
Finanzprodukts
entfiel:
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3. ESG-Integrationsansatz: Im Rahmen des ESG-Integrationsansatzes werden die

nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren aus VerstdRen gegen die

Prinzipien der guten Unternehmensfiihrung kontrolliert. Dazu werden Unternehmen

neben

ihrer Governance-Einschatzung

im Rahmen

ihrer

ESG-Bewertung (G-

Komponente im ESG-Score) auch auf Kontroversen hinsichtlich Governance-Belangen,

VerstoéBen gegen den UNGC sowie die OECD-Leitsatze fir

multinationale

Unternehmen, analysiert. Bei festgestellten Defiziten werden Handlungsoptionen

identifiziert und entsprechende MalRnahmen eingeleitet.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

GrofSte Investitionen Sektor In % der Land
Vermogenswerte

DZ Bank AG Erbringung von Finanz- und 2,33 Deutschland
Versicherungsdienstleistungen

Land Nordrhein- Offentliche Verwaltung, 1,45 Deutschland

Westfalen Verteidigung;
Sozialversicherung

Minchner Hypotheken | Erbringung von Finanz- und 1,16 Deutschland

eG Versicherungsdienstleistungen

Konigreich Spanien Offentliche Verwaltung, 0,96 Spanien
Verteidigung;
Sozialversicherung

Republik Frankreich Offentliche Verwaltung, 0,94 Frankreich
Verteidigung;
Sozialversicherung

COOEPERATIEVE Erbringung von Finanz- und 0,82 Niederlande

RABOBANK U.A., Versicherungsdienstleistungen

UTRECHT

Commerzbank AG Erbringung von Finanz- und 0,81 Deutschland
Versicherungsdienstleistungen

Land Niedersachsen Offentliche Verwaltung, 0,75 Deutschland
Verteidigung;
Sozialversicherung

Konigreich Belgien Offentliche Verwaltung, 0,73 Belgien
Verteidigung;
Sozialversicherung

ABN AMRO Bank N.V. Erbringung von Finanz- und 0,72 Niederlande
Versicherungsdienstleistungen

SIGNA Prime Selection Grundsticks- und 0,70 Osterreich

AG Wohnungswesen

RV AIP S.C.S. SICAV-SIF Erbringung von Finanz- und 0,70 Luxemburg

— RV TF 2 Infra Debt Versicherungsdienstleistungen

Bayerische Landesbank | Erbringung von Finanz- und 0,65 Deutschland
Versicherungsdienstleistungen

Landesbank Hessen- Erbringung von Finanz- und 0,64 Deutschland

Thiringen GZ Versicherungsdienstleistungen

Nationwide Building Erbringung von Finanz- und 0,59 United

Society Versicherungsdienstleistungen Kingdom
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Die Vermégens-
allokation gibt
den jeweiligen
Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermogens-
werte an.

Mit Blick auf die
EU-
Taxonomiekon-
formitat
umfassen die
Kriterien fur
fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und
die Umstellung
auf voll
erneuerbare

Energie oder CO2-

arme Kraftstoffe
bis Ende 2023.
Die Kriterien fir
Kern-energie
beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs
-vorschriften.
Ermoglichende
Tatigkeiten
wirken
unmittelbar
ermoglichend
darauf hin, dass
andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.
Ubergangstitigke
iten sind
Tatigkeiten, fur
die es noch keine
CO2-armen
Alternativen gibt
und die unter
anderem
Treibhausgasemi-
ssionswerte
aufweisen, die
den besten
Leistungen
entsprechen.
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Wie sah die Vermégensallokation aus?

Die im Baumdiagramm angegebenen Werte spiegeln den aktuellen Stand zum Stichtag
31.12.2022 wider. Unter den Investitionen, die auf G6kologische und/oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind (#1) befinden sich auch nachhaltige Investitionen. Der unter #1A ausgegebene
Anteil nachhaltiger Investitionen bezieht sich auf die ermittelten nachhaltigen Investitionen im
Sicherungsvermogen. Dieser ist nicht als garantierter Mindestanteil zu verstehen.

#1A Nachhaltig _ | Andere 6kologische
7,07 % 4,56 %
#1B Andere

okologische/
soziale Merkmale

Investitionen 15,06 %

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

— Die Unterkategorie #1A Nachhaltige umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Investitionen.

— Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getiditigt?

Sektor In % der Vermdgenswerte
Erbringung von Finanz- und 46,86
Versicherungsdienstleistungen

Offentliche Verwaltung, Verteidigung; 16,98
Sozialversicherung

Verarbeitendes Gewerbe 5,31
Erbringung von freiberuflichen, 2,98

wissenschaftlichen und technischen
Dienstleistungen

Energieversorgung 1,78

Grundstiicks- und Wohnungswesen 1,89

Seite 6
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Information und Kommunikation 1,12
Verkehr und Lagerei 0,99
Bergbau und Gewinnung von Steinen 0,85
und Erden

Baugewerbe 0,56
Handel; Instandhaltung und 0,44
Reparatur von Kraftfahrzeugen

Erbringung von sonstigen 0,13
wirtschaftlichen Dienstleistungen

Wasserversorgung; Abwasser- und 0,10
Abfallentsorgung und Beseitigung von

Umweltverschmutzungen

Erbringung von sonstigen 0,03
Dienstleistungen

Gastgewerbe 0,03
Kunst, Unterhaltung und Erholung 0,02
Gesundheits- und Sozialwesen 0,02
Land- und Forstwirtschaft, Fischerei 0,00
Keine Klassifizierung nach EU- 19,89
Regulierung verfligbar

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Okologisch nachhaltige Investitionen nach EU-Taxonomieverordnung sind im
Wesentlichen eine Teilmenge der nachhaltigen Investitionen. Da
realwirtschaftliche Unternehmen erst seit Anfang des Jahres 2023 zu
taxonomiekonformen Wirtschaftsaktivitaten berichten, sind entsprechende
Daten fir die dem Finanzprodukt zugrundeliegenden Investitionen erst im
Laufe des Jahres 2023 verfligbar. Gleiches gilt gesondert auch fir 6kologisch
nachhaltige Aktivitaten im Bereich fossile Gase und Kernenergie. Die R+V weist
somit mangels Datenverfliigbarkeit einen Anteil von 0 Prozent an
taxonomiekonformen  Investitionen aus. Das  Portfolio  enthalt
taxonomiekonforme Investitionen, die aber aufgrund der fehlenden
Datenverfligbarkeit noch nicht quantifizierbar sind.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im

Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?

1 Ja:
[ Infossiles Gas L] In Kernenergie

Nein

TSOKR0000100
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Taxonomiekonforme

Tatigkeiten,

ausgedrickt durch den

Anteil der:

- Umsatzerlose,
die die
gegenwartige
,Umweltfreundlich-
keit“ der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen,
fiir den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft relevanten
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

Fa

sind nach-
haltige Investitionen mit
einem Umweltziel, die
die Kriterien fur
okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaR der Verordnung
(EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

13.03.2023

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen
in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschliefllich der Staatsanleihen, wéiihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt
nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen *

Umsatzerldse
OpEx
0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas

B Taxonomiekonform: Kernenergie

W Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen *

Umsatzerl6se
CapEx
OpEx

0% 20% 40% 60% 80% 100%
Taxonomiekonform: Fossiles Gas

B Taxonomiekonform: Kernenergie

B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und

Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform

*Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstiitigkeiten
und ermdglichende Tdtigkeiten geflossen sind?

Eine Aufteilung des Anteils an 6kologisch nachhaltigen Investitionen in
ermoglichende Tatigkeiten und Ubergangstatigkeiten ist uns mangels
Datenverfligbarkeit derzeit nicht moglich. Wir kdnnen daher aktuell als
jeweiligen Anteil fir die beiden genannten Tatigkeitsbereiche lediglich 0

Prozent ausweisen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in
Einklang gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen

entwickelt?

Keine Bewertung moglich, da Erstberichtszeitraum.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Der Anteil an nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit

einem Umweltziel lag bei 4,56 Prozent.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Anteil an sozial nachhaltigen Investitionen lag bei 2,51 Prozent. Dieser ergibt sich
aus dem Beitrag zu den sozialen UN SDGs.
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= Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen”, welcher
¥, Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen
okologischen oder sozialen Mindestschutz?

#2 ,Andere Investitionen” enthalten Investitionen, die weder auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind, noch als nachhaltige Investitionen gelten. Fiir diese gelten jedoch
ebenfalls die beschriebenen Mindeststandards hinsichtlich Global Compact und PRI der UN
sowie die Ausschlusskriterien der R+V Kapitalanlage. Sie umfassen im Wesentlichen:

a) Wertpapiere, welche noch nicht aktiv der Steuerung durch das Klimaziel unterliegen,
bei denen Nachhaltigkeitsaspekte jedoch im Rahmen des ESG-Integrationsansatzes
beriicksichtigt werden. Dabei handelt es sich Giberwiegend um Unternehmensanleihen im
Finanzsektor sowie Staatsanleihen (inkl. Supranationale Institutionen).

b) Direktanlagen des Sicherungsvermaogens (v.a. Immobilien und Immobilien-Darlehen),
die noch nicht aktiv der Steuerung durch das Klimaziel unterliegen

c) Indirekte Anlagen und Sammelposten des Sicherungsvermogens ohne
verwertbare/verfligbare Datenbasis zu Nachhaltigkeitsaspekten (z.B. Fonds und
Zweckgesellschaften)

Welche MaBBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur
-d Erfillung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

1. Klimaziel

Die R+V hat sich bereits in 2021 ein wissenschaftsbasiertes Klimaziel fir ihre
Kapitalanlagen gegeben, welches eine Reduktion der Treibhausgasemissionen der
Kapitalanlagen bis 2050 auf (netto) Null beinhaltet. Um das Ziel der Klimaneutralitat
bis 2050 zu erreichen, werden regelmaRig verbindliche Zwischenziele gesetzt. Das
erste Zwischenziel sieht bis zum Jahr 2025 eine Reduktion des CO2-FuRabdrucks bei
den Assetklassen Aktien europdischer GroBunternehmen und Unternehmensanleihen
des globalen realwirtschaftlichen Sektors um 20 Prozent im Vergleich zu 2019 vor. Zur
Erreichung des Klimaziels der R+V und der dafiir erforderlichen, laufenden
Uberwachung und Umsetzung entsprechender Vorgaben wurde im ESG-
Risikocontrolling fur die Kapitalanlagen der R+V in 2022 ein CO,-Task-Force-Prozess
eingerichtet.

2. Ausschlusskriterien

Die oben genannten Ausschlusskriterien gelten fir alle Anlageklassen - insbesondere
Aktien, Zinspapiere, Darlehen und Immobilien - auf die die Portfoliomanager der R+V
einen direkten Einfluss besitzen. Im Jahr 2022 wurden diese Kriterien auch auf
ausgewahlte Bestandteile des Portfolios erweitert, die von externen Asset Managern
betreut werden.

A

Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes, mit

denen gemessen Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten

wird, ob das .

el ¢ Referenzwert abgeschnitten?

beworbenen

Skologischen oder Mit dem beworbenen 6kologischen Merkmal wird kein nachhaltiges Investitionsziel angestrebt,

sozialen Merkmale

erreicht so dass keine Benchmark als Referenz festgelegt wurde.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintréchtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
O0kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

o
@E
SwissLife

Regelmalige Informationen zu den in
Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

31.12.2022

Name des Produkts: Sicherungsvermdgen der Swiss Life AG, Niederlassung fur Deutschland
Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300LUJQJ9CQBE4J39

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Dieses Sicherungsvermdgen ist kein alleinstehendes Finanzprodukt sondern Teil der Versicherungsprodukte der
Swiss Life AG, Niederlassung fur Deutschland. Daher bezieht sich der Ausdruck “Finanzprodukt” im Kontext dieses
Dokuments nur auf das Portfolio des oben genannten Sicherungsvermoégens, im Folgenden mit ,Portfolio®
bezeichnet.

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja 8 Nein
Es wurden damit nachhaltige Es wurden damit 6kologische / soziale Merkmale
Investitionen mit einem Umweltziel beworben und obwohl keine nachhaltigen
getatigt: % Investitionen angestrebt wurden, enthalt es 0,16 % an

nachhaltigen Investitionen
in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

® mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach nachhaltig einzustufen sind

der EU-Taxonomie nicht als

Okologisch nachhaltig einzustufen Lo . .
mit einem sozialen Ziel

sind
Es wurden damit nachhaltige Es wurden damit 6kologische / soziale Merkmale
Investitionen mit einem sozialen Ziel beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
getatigt: % getatigt

/NN
“E;.).d Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfullt?

Mit diesem Portfolio wurden 6kologische und soziale Merkmale beworben und gleichzeitig Verfahrensweisen der
Unternehmensfiihrung berucksichtigt.

Bei Direktanlagen in Unternehmen und Immobilien im Rahmen dieses Portfolios wurde darauf abgezielt dazu
beizutragen, dass Finanzstrome mit einem Pfad zu tiefen Treibhausgasemissionen und einer klimaresilienten
Entwicklung in Einklang gebracht werden. Die beworbenen 6kologischen Merkmale kdnnen somit zu einem zentralen
Ziel des Pariser Klimaabkommens beitragen. Zusétzlich wurden Ausschlusskriterien fiir alle direkten Investitionen in
staatliche Emittenten oder in Unternehmensemittenten angewendet um soziale Standards wie die Prinzipien des UN
Global Compact und Menschenrechte zu berucksichtigen.

Allgemeine Vorgehensweise

Fir Unternehmensemittenten Das Engagement in Aktivitdten mit Bezug zu fossilen Brennstoffen wurde gemindert,
indem Anlagen in Anleihen von Unternehmen, die mehr als 10% ihrer Einnahmen mit dem Abbau, der Gewinnung
und dem Verkauf von Kraftwerkskohle an externe Parteien erzielen ausgeschlossen oder einschrankt wurden.

Direkt gehaltene Immobilien Die CO,-Intensitat des direkt gehaltenen Geb&audebestandes des Portfolios wurde

gegeniiber dem Niveau von 2019 reduziert. Ziel ist es 2030 gegentiber dem Niveau von 2019 eine deutliche Reduktion
zu erreichen.

Regelmafige Informationen zum Sicherungsvermogen der Swiss Life AG, Niederlassung fur Deutschland, Stand 16.10.2023 1



Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

ESG-Ausschlisse

Zusétzlich wurden aus dem Portfolio die folgenden Anlagen ausgeschlossen oder beschréankt:

Anlagen in Unternehmen, die im Berichtszeitraum:

. an der Herstellung umstrittener Waffen wie nuklearer, biologischer oder chemischer Waffen, Streumunition und
Antipersonenminen beteiligt waren,

e gegen ein oder mehrere Prinzipien des UN Global Compact verstol3en haben,

Anlagen in staatliche Emittenten, die im Berichtszeitraum:

e vom Sicherheitsrat der Vereinten Nationen oder der Européischen Union sanktioniert waren,

e nach der Definition von der Financial Action Task Force als Jurisdiktion mit hohem Risiko eingestuft waren.

ESG-Integration
Das Portfolio hat versucht Nachhaltigkeitsrisiken und nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen zu mitigieren und hat

Verfahren der Unternehmensfuhrung bewertet, indem Emittenten mit geringer ESG-Performance, einschlie3lich ESG-
Ratings und Kontroversen, ausgeschlossen oder eingeschrankt wurden.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Fur dieses Portfolio wurden die nachfolgend aufgefiihrten Nachhaltigkeitsindikatoren beriicksichtigt (Werte
zum Stichtag 31.12.2022).

Fur Unternehmensemittenten:

Anteil des
Nachhaltigkeitsindikator Portfolios zum Bemerkung
Stichtag
e Nichteinhaltung der UN Global Compact 0,39% MaRnahmen werden unter
Prinzipien Berilicksichtigung der
verschiedenen Ziele der
Anlagestrategie ergriffen
. Exposition gegenuber umstrittenen 0%
Waffen (einschlielich nuklearer,
biologischer oder chemischer Waffen,
Streumunition und Antipersonenminen)
e  Exposition gegeniiber Kraftwerkskohle 0%
(Unternehmen, die mehr als 10 % ihrer
Einnahmen aus dem Abbau, der
Gewinnung und dem Verkauf von
Kraftwerkskohle an externe Parteien
erzielen)
Fur staatliche Emittenten:
Anteil des
Nachhaltigkeitsindikator Portfolios zum Bemerkung
Stichtag
. Emittenten, die Sanktionen des 0%
Sicherheitsrates der Vereinten Nationen
oder der Europaischen Union unterliegen
. Emittenten die als Jurisdiktion mit hohem 0%
Risiko eingestuft werden nach der
Definition der Financial Action Task Force
Fir direkt gehaltene Immobilien:
Nachhaltigkeitsindikator V;ﬁ:;thzt:g] Bemerkung
. CO2-Intensitat basierend auf dem 40,3 kg CO,e/m? Angegebener Wert bezieht

Energieverbrauch sich auf das Jahr 2021

...und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitraumen?

Dies ist der erste Bericht. Daher kann noch kein Vergleich zum vorangegangenen Berichtszeitraum
gezogen werden.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt es
sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidun
gen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschéftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt wurden, und wie tragt die nachhaltige Investition
zu diesen Zielen bei ?

Innerhalb des Portfolios wurde teilweise in Immobilien investiert, die wesentlich zu den Umweltzielen des
Klimaschutzes beitragen. Dies wurde erreicht, indem Immobilien gehalten wurden, die ber einen
Energieausweis der Klasse A (Energy Performance Certificate, EPC, A fur Gebaude, die vor dem
31.12.2022 gebaut wurden) verfligen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt wurden, dkologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

Die Kriterien zur Vermeidung ,erheblicher Beeintrachtigungen® entsprechend der Verordnung (EU)
2021/2139 zur Erganzung der EU-Taxonomie fir die Tatigkeit ,Erwerb von und Eigentum an Gebauden®,
wurden Uberprift. Diese Tatigkeit ist gemaR EU-Taxonomie geeignet einen wesentlichen Beitrag zum
Klimaschutz zu leisten. D.h.:

e Die physischen Klimarisiken, die fiur die Tatigkeit ,Erwerb von und Eigentum an Gebauden*
wesentlich sind, wurden aus den in der Verordnung (EU) 2021/2139 aufgefuhrten physischen
Klimagefahren identifiziert, indem eine angemessene Klimarisiko- und Vulnerabilitdtsbewertung
entsprechend der in der Verordnung vorgesehenen Schritte durchgefuhrt wurde

. Fur die Tatigkeit ,Erwerb von und Eigentum and Gebauden“ sowie fir andere Tatigkeiten im
Zusammenhang mit vorhandenen Immobilienobjekten werden Uber einen Zeitraum von bis zu funf
Jahren physische und nicht-physische Lésungen (,Anpassungsmafinahmen*) implementiert, die die
wichtigsten als wesentlich identifizierten physischen Klimarisiken reduzieren

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berlicksichtigt?

Die Auswirkungen, die eine Anlageentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren potentiell haben kann,
werden im gesamten Anlageentscheidungsprozess fiir die von diesem Portfolio vorgesehenen
nachhaltigen Investitionen angemessen beriicksichtigt. Nachteilige Auswirkungen werden anhand
der Indikatoren in Tabelle 1 und Tabelle 2 von Anhang | der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1288 bewertet und Uberwacht. Es sind Verfahren vorhanden, um festzustellen, wie die
Vermdgensverwaltungsaktivitdten im Rahmen des Portfolios mit nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren zusammenhangen und welche Mdglichkeiten bestehen, diese
Auswirkungen zu verhindern, zu verringern oder zu beheben.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Die Bewertung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung umfasst, wo anwendbar,
unter anderem die Ausrichtung an den OECD-Leitséatzen fiir multinationale Unternehmen und den
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte und ist fiir die gesamte
Lieferkette der Immobilienobjekte implementiert. Die Bewertung der Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung wird unter der Frage ,Wie werden die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfuhrung der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?“ in den vorvertraglichen
Informationen des Portfolios detailliert beschrieben.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,VVermeidung erheblicher Beeintréchtigungen* festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen
dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen
nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirrfen 6kologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintrachtigen.
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Die Liste umfasst die
folgenden Investitionen,
auf die der groR3te

Anteil der im
Bezugszeitraum
getatigten

Investitionen des
Finanzprodukts entfiel:

Stichtag 31.12.2022

A

o
I

g

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

Innerhalb dieses Portfolios wurde beriicksichtigt, dass Anlagen nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren haben konnen. Die folgenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen gemafl der
Definition in der Verordnung (EU) 2022/1288 wurden berucksichtigt:

Fir Unternehmensemittenten:

e ,Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind“, wurde im Rahmen des
Kohleausschlusses, wie unter allgemeine Vorgehensweise beschrieben, berlcksichtigt

e VerstolRe gegen die UNGC- Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation fur wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale Unternehmen® mit Fokus auf den UN Global
Compact wurde durch die genannten ESG-Ausschlisse bertcksichtigt

e ,Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische
Waffen)“ wurde im Rahmen der genannten ESG-Ausschlisse berticksichtigt

Fir direkt gehaltene Immobilien:
e ,Engagement in fossilen Brennstoffen durch die Investition in Immobilien®
e ,Engagement in Immobilien mit schlechter Energieeffizienz*

Die beiden letztgenannten Indikatoren wurden wie folgt beriicksichtigt:

e Der Indikator fir Engagements in fossilen Brennstoffen wird im Rahmen der ESG-Bewertung bei der
ESG-Due-Diligence erhoben und tiberwacht. Die ESG-Due-Diligence ist eine interne Anforderung und
obligatorisch wéhrend der Akquisitionsphase aller Vermégenswerte.

e Die Energieineffizienz wird im Rahmen des internen Uberwachungsprozesses (iiber das interne
Dekarbonisierungstool) verfolgt. Das Dekarbonisierungstool umfasst diesen Indikator.

Welche sind die Hauptinvestitionen des Finanzprodukts?

Grof3te Investitionen Sektor VernL%gO/;r?gverte Land
Republik Osterreich 4,1% Osterreich
Konigreich Belgien 2,8% Belgien
géig'gg%lﬂfank 17 [REERMS UGN & Finanzindustrie 2,7% Europa
Bundesland Nordrhein-Westfalen Deutschland 2,4% Deutschland
Swiss Life High Voltage Holding S.ar.l Infrastruktur 1,8% Luxemburg
European Stability Mechanism 1,6% Europa
European Investment Bank Finanzindustrie 1,6% Europa
Bundesrepublik Deutschland 1,6% Deutschland
SL Beteiligungs-GmbH & Co. Immobilien || KG Immobilien 1,5% Deutschland
giﬁi';i:‘iﬁ;‘gi;ﬁi i?;;:f;l Finanzindustrie 1,5% Deutschland
Koénigreich Spanien 1,3% Spanien
Deutsche Pfandbrief AG Finanzindustrie 1,2% Deutschland
SL Beteiligungs-GmbH & Co.Immobilien V KG Immaobilien 1,2% Deutschland
Landesbank Badenwurttemberg Finanzindustrie 1,1% Deutschland
Swiss Life Holding AG Finanzindustrie 1,1% Schweiz

‘ Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Die strategische Vermdgensallokation dieses Portfolios wurde aktiv verwaltet. Die verschiedenen Komponenten
zur Forderung okologischer und/oder sozialer Merkmale (#1 ausgerichtet auf E/S-Merkmale) umfassen direkte
Investitionen in Unternehmensemittenten, staatliche Emittenten und direkte Immobilienanlagen. Die entsprechenden
Anlageklassen haben im Stichtag 31.12.2022 59% des Gesamtnettovermdgens des Portfolios ausgemacht.

Innerhalb dieser Kategorie (# 1 ausgerichtet auf E/S-Merkmale) waren 0,16 % des gesamten Gesamtnettovermdgens
des Portfolios nachhaltige Investitionen (# 1A nachhaltig) mit 0,16 % Anlagen, die mit der EU-Taxonomie konform

sind.

Das Portfolio investiert den verbleibenden Teil in Vermdgenswerte wie Barmittel und geldmarktnahe Positionen oder
in Emittenten, die E/S-Faktoren nicht systematisch integrieren, Anlagen in Fonds, Derivate und/oder andere

Instrumente (#2 Sonstige).
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Die Vermdgens-
allokation gibt
den jeweiligen
Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermodgenswerte

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fiir fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fir
Kernenergie
beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-
vorschriften

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatig-
keiten sind
Tatigkeiten, fur die es
noch keine CO2-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Wie sah die Vermdgensallokation aus?

#1A Nachhaltige :
J i R reeonecoem

#1 Ausgerichtet auf

okologische oder
J_ soziale Merkmale —|_ _ #1B Andere
- 6kologische oder
soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getéatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige
Investitionen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

In % der Vermdgenswerte, die
in Unternehmensemittenten
investiert waren

Wirtschaftssektor

Land- und Forstwirtschaft, Fischerei 0%
Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden 1%
Verarbeitendes Gewerbe/Herstellung von Waren 23%
Energieversorgung 9%
Wasserversorgung; Abwasser- und Abfallentsorgung und

Beseitigung von Umweltverschmutzungen 1%
Baugewerbe/Bau 2%
Handel; Instandhaltung und Reparatur von Kraftfahrzeugen 2%
Verkehr und Lagerei 4%
Gastgewerbe/Beherbergung und Gastronomie 0%
Information und Kommunikation 12%
Erbringung von Finanz- und Versicherungsdienstleistungen 36%
Grundstiicks- und Wohnungswesen 0%
Erbringung von freiberuflichen, wissenschaftlichen und

technischen Dienstleistungen 3%
Erbringung von sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistungen 0%
Offentliche Verwaltung, Verteidigung; Sozialversicherung 1%
Erziehung und Unterricht 0%
Gesundheits- und Sozialwesen 0%
Kunst, Unterhaltung und Erholung 0%
Erbringung von sonstigen Dienstleistungen 0%
Ohne Zuordnung 5%

Der Anteil an Investitionen in Sektoren oder Teilsektoren der Wirtschaft, die Einkiinfte aus der Exploration,
dem Abbau, der Forderung, der Herstellung, der Verarbeitung, der Lagerung, der Raffination oder dem
Vertrieb, einschliel3lich Transport, Lagerung und Handel von fossilen Brennstoffen erzielen betrug zum
Stichtag 31.12.2022 7,8% der Vermdgenswerte, die in Unternehmensemittenten investiert waren.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedrickt

durch den Anteil
der:

Umsatzerlése, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln
Investitions-
ausgaben (CapEx),
die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fir
den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft.
Betriebsausgaben
(OpEX), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

der EU-Taxonomie konform?

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?

x

Ja:

In fossiles Gas

Nein

In Kernenergie

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die
mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-
Konformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie- Konformitat in Bezug auf
alle Investitionen des Finanzprodukts einschlielich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die
Taxonomie-Konformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

Umsatz

CapEx

OpEXx

1. Taxonomiekonformitat der
Investitionen einschliellich

Staatsanleihen*

- 0,16% 99,E|34%

- 0,16% 99,84%

-0,16% 99,84%
O-% 50%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas
H Taxonomiekonform: Kernenergie
= Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform

100%

2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

Umsatz - 0,25% 99,75%

CapEx - 0,25% 99,75%

OpEx - 0,25% 99,75%
0-% 50% 100%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas

= Taxonomiekonform: Kernenergie

m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 62% der Gesamtinvestitionen wieder.

Innerhalb des Portfolios wurde teilweise in Immobilien investiert, die wesentlich zu den Umweltzielen des
Klimaschutzes beitragen. Dieser Anteil wurde basierend auf dem Marktwert ausgewiesen'.

*Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber

Staaten

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten geflossen sind?

Dieses Portfolio unterstand keiner Verpflichtung bezuglich einem Mindestanteil der Investitionen in
Ubergangstatigkeiten und erméglichende Tatigkeiten.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang
gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitraumen entwickelt?

! Das Vorgehen basiert auf der Antwort zu Frage VI1.14 in den ,Consolidated questions and answers (Q&A) on the
SFDR (Regulation (EU) 2019/2088) and the SFDR Delegated Regulation (Commission Delegated Regulation (EU)
2022/1288) “ des Joint Committee of the European Supervisory Authorities vom 17. Mai 2023. Die Einhaltung der in
Artikel 3 der Verordnung (EU) 2020/852 festgelegten Anforderungen wurde nicht durch einen Wirtschaftsprufer oder
durch Dritte bestéatigt oder Uberprft.
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A
sind

nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaf der
EUTaxonomie nicht
beruicksichtigen.

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

A

fua

2N
Q&

Dies ist der erste Berichtszeitraum. Daher kann noch kein Vergleich zum vorangegangenen
Berichtszeitraum gezogen werden.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Dieses Portfolio unterstand keiner Verpflichtung beziiglich einem Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit
einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Dieses Portfolio unterstand keiner Verpflichtung beziglich einem Mindestanteil der sozial nachhaltigen
Investitionen.

Welche Investitionen fielen unter “Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder

sozialen Mindestschutz?

Anlagen des Portfolios, welche unter ,#2 Andere Investitionen® fielen, umfassten Barmittel und geldnahe
Positionen um die Liquiditat des Portfolios sicherzustellen, Emittenten, die E/S-Faktoren nicht systematisch
integrieren, Anlagen in Fonds, Derivate und/oder andere Instrumente. Diese Anlagen werden nicht an ESG-

Kriterien gemessen, einschlief3lich eines etwaigen ¢kologischen oder sozialen Mindestschutzes, wie in der
Verordnung (EU) 2019/2088 definiert.

Welche Malinahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfullung der
Okologischen und / oder sozialen Merkmale ergriffen?

Dies ist der erste Bericht. Daher kann noch kein Vergleich zum vorangegangenen Berichtszeitraum gezogen
werden.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert
abgeschnitten?

Dieses Portfolio wird aktiv verwaltet. Es verwendet keinen Index als Referenzwert um festzustellen, ob es auf die
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?
Nicht anwendbar.

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren
abgeschintten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Nicht anwendbar.
Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?
Nicht anwendbar.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindes
abgeschnitten?

Nicht anwendbar.

Certain information contained herein (the “Information”) is sourced from/copyright of MSCI Inc., MSCI ESG Research LLC, or their affiliates (“MSCI”), or
information providers (together the “MSCI Parties”) and may have been used to calculate scores, signals, or other indicators. The Information is for internal use
only and may not be reproduced or disseminated in whole or part without prior written permission. The Information may not be used for, nor does it constitute,
an offer to buy or sell, or a promotion or recommendation of, any security, financial instrument or product, trading strategy, or index, nor should it be taken as an
indication or guarantee of any future performance. Some funds may be based on or linked to MSCI indexes, and MSCI may be compensated based on the
fund’s assets under management or other measures. MSCI has established an information barrier between index research and certain Information. None of the
Information in and of itself can be used to determine which securities to buy or sell or when to buy or sell them. The Information is provided “as is” and the user
assumes the entire risk of any use it may make or permit to be made of the Information. No MSCI Party warrants or guarantees the originality, accuracy and/or
completeness of the Information and each expressly disclaims all express or implied warranties. No MSCI Party shall have any liability for any errors or
omissions in connection with any Information herein, or any liability for any direct, indirect, special, punitive, consequential or any other damages (including lost

profits) even if notified of the possibility of such damages.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitrdgt, vorausge-
setzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung

(EU) 2020/852
festgelegt ist und
ein Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschafts-
tatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
konnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Stand 13.03.2023

Name des Produkts:
Sicherungsvermdgen Condor (KlinikRente)

= VA =

-
CONDOR

Unternehmenskennung (LEI-Code):
529900Q07XD7UPZP3V60

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt? /sitte
gegebenenfalls ankreuzen und ausfiillen; der Prozentsatz entspricht der Mindestverpflichtung zu

nachhaltigen Investitionen]

O Ja

(] Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem Umweltziel
getatigt: %

L] in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig einzustufen
sind

L] in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig einzustufen
sind

[ s wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen Ziel
getatigt: %

TSOKR0O000900

X Nein

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
wurden, enthielt es 6,72 % an nachhaltigen
Investitionen

L] mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

[] Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getatigt.

Seite 1



Ca's

CONDOR

AR

@ L N . .. .

b _’ Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
Mit Nachhaltigkeits- und/oder sozialen Merkmale erfillt?
indikatoren wird
gemessen, Das okologische Merkmal dieses Produkts ist die Dekarbonisierung. Die R+V hat sich dazu in

inwieweit die mit

dem Finanzprodukt
beworbenen Reduktion der Treibhausgasemissionen der Kapitalanlagen bis 2050 auf (netto) Null
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden. verbindliche Zwischenziele gesetzt. Das erste Zwischenziel sieht bis zum Jahr 2025 eine

Reduktion des CO,-FuBabdrucks bei den Assetklassen Aktien europdischer GroRunternehmen
und Unternehmensanleihen des globalen realwirtschaftlichen Sektors um 20 Prozent im

2021 ein wissenschaftsbasiertes Klimaziel fiir ihre Kapitalanlagen gegeben, welches eine

beinhaltet. Um das Ziel der Klimaneutralitdt bis 2050 zu erreichen, werden regelmaRig

Vergleich zu 2019 vor. Diese beiden Assetklassen machen einen wesentlichen Teil der
bekannten CO,-Emissionen in der Kapitalanlage aus. Da noch nicht fir alle Investments
ausreichend Daten und einheitliche Messmethoden vorliegen, verfolgt die R+V in den
ndchsten Jahren eine schrittweise Integration weiterer relevanter Assetklassen in das
Klimaziel. Mit diesem 6kologischen Merkmal wird allerdings kein nachhaltiges Investitionsziel
angestrebt, so dass keine Benchmark als Referenz festgelegt wurde.

Darliber hinaus verfolgt die R+V in ihrem Investitionsprozess aktiv Ausschlusskriterien, die sich
auch als verbindliche Elemente in ihrer Anlagestrategie wiederfinden.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Der zentrale Nachhaltigkeitsindikator ist gemaf Nachhaltigkeitsstrategie der R+V der CO,-
FuBabdruck (ausgedrickt in Scope 1- und Scope 2- Treibhausgasemissionen der investierten
Unternehmen, gemessen in Tonnen CO,-Aquivalente je 1 Mio. EUR Investitionsvolumen).
Dieser betragt fir die aktuell unter dem Klimaziel gesteuerten Assetklassen Aktien
europaischer GroBunternehmen und Unternehmensanleihen des globalen
realwirtschaftlichen Sektors zum 31.12.2022 gem3aR aktueller Datenlage insgesamt 148 t /
Mio. EUR. Die Emissionsdaten stlitzen sich bzw. basieren hierbei auf dem Datenstand zum
31.12.2021, weil fiir den Stichtag 31.12.2022 noch keine aktuellen Emissionsdaten vorliegen.
Zum 31.12.2021 betrug der CO,-FuRabdruck insgesamt 167 t / Mio. EUR. Im Vergleich zum
Ausgangswert des CO,-Ziels von 151 t / Mio. EUR vom 31.12.2019 wurde somit zum
31.12.2021 ein Anstieg um 10 % (relativ) bzw. 16 t / Mio. EUR (absolut) verzeichnet. Bei der
Veranderung bis zum 31.12.2021 ist zu beriicksichtigen, dass sich das Ende 2021 beschlossene
Klimaziel erst mit der operativen Umsetzung seit 2022 auf die Nachhaltigkeitsindikatoren der
Kapitalanlagen auswirken kann.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitréiumen?
Es gibt keine vorangegangenen Berichtszeitraume.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getditigt wurden, und wie tréigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen
bei?

Eine nachhaltige Investition ist gemaR Definition der EU-Offenlegungs-Verordnung eine
Investition in eine Wirtschaftstatigkeit, die zur Erreichung eines Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt, vorausgesetzt, dass diese Investition keine anderen Umweltziele oder sozialen
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Ziele erheblich beeintrachtigt und die Unternehmen, in die investiert wird, Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Zu den Umweltzielen z3hlt die R+V in diesem
Kontext zunidchst die sechs Umweltziele der EU gemdR EU-Taxonomie, wobei eine
zahlenmifRige Bemessung der Beitrdge bisher nur fiir die zwei Ziele ,Klimaschutz“ und
»Anpassung an den Klimawandel” mdoglich ist. Grund dafiir ist die noch nicht final erfolgte
Veroffentlichung der technischen Bewertungskriterien fiir die verbleibenden vier Umweltziele.
Zusatzlich werden wesentlich positive Beitrdge zu den Umweltzielen der Sustainable
Development Goals (SDGs) der Vereinten Nationen (UN) angerechnet. Beitrdge zu sozialen
Zielen beziehen sich auf die sozialen SDGs. Die Quote nachhaltiger Investitionen mit Beitrag zu
Umweltzielen wird anteilig durch die nachhaltigen Wirtschaftstatigkeiten der
Portfoliounternehmen ermittelt. Als Beitrag zu sozialen Zielen wird auf den umsatzbezogenen
Anteil mit Anrechnung auf soziale SDGs abgestellt. Die Datengrundlage fiir die Berechnung
bilden nachhaltigkeitsbezogene Unternehmenskennzahlen externer Datenanbieter, die in den
internen Berechnungsansatz einflieRen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt wurden, ékologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Bevor eine Anrechnung als nachhaltige Investition erfolgen kann, findet ein Prifprozess statt
um sicherzustellen, dass den erwahnten 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet wird. Die Priifung erstreckt sich dabei Uber alle Wirtschaftsaktivitaten
eines investierten Unternehmens. Daher kann fiir ein investiertes Unternehmen ein
vorliegender positiver Beitrag zu einem Nachhaltigkeitsziel bei Verletzung eines anderen
Nachhaltigkeitsziels nicht angerechnet werden. Zur Bemessung der Verletzung anderer
Nachhaltigkeitsziele werden kontroverse Geschéaftsaktivitaten der investierten Unternehmen,
negative Beitrage zu den SDGs und selbst gesetzte Schwellenwerte der Indikatoren fir
nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen beriicksichtigt.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige  Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berlicksichtigt?
Im Rahmen des Prifprozesses zur Ermittlung nachhaltiger Investitionen hat die R+V

zahlenmaRige Schwellenwerte der Indikatoren fur nachteilige
Nachhaltigkeitsauswirkungen definiert. Uberschreitet ein investiertes Unternehmen bei
einem oder mehreren Indikatoren diese Schwellenwerte, erfolgt keine Anrechnung als
nachhaltige Investition, unabhadngig davon, ob ein positiver Beitrag zu einem
Nachhaltigkeitsziel vorliegt. Die R+V berlicksichtigt dabei zunachst die quantitativ
messbaren Indikatoren , CO2-FufRabdruck” und ,Treibhausgas-Emissionsintensitat”
sowie die qualitativen Indikatoren ,VerstoRe gegen die Grundsatze des UN Global
Compact (UNGC) und gegen die Leitsdtze der Organisation fir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale Unternehmen” und
,Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der

UNGC-Grundsatze und der OECD-Leitsatze flir multinationale Unternehmen®.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen flir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

Der Prufprozess zur Ermittlung nachhaltiger Investitionen gewahrleistet auch den
Einklang mit den OECD-Leitsatzen fir multinationale Unternehmen und den
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Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte. Diese
erwadhnten Prinzipien sind neben weiteren internationalen Normen und Standards, wie
z.B. des UN Global Compacts, Bestandteile einer Uberpriifung nachhaltigkeitsbezogener
Kontroversen von investierten Unternehmen durch externe Datenanbieter. Das Ergebnis
der Uberpriifung flieRt als ein Kriterium in den Ermittlungsprozess nachhaltiger
Investitionen mit ein.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrédchtigungen®
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bertcksichtigen. Die dem verbleibenden
Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die
Unionskriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintréchtigen.

Ty Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
“ Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die aus Sicht der R+V wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
werden im Investmentprozess im Wesentlichen durch die folgenden strategischen Elemente
bericksichtigt:

1. Klimaziel: Die Auswahl der klimabezogenen, nachteiligen Nachhaltigkeitsindikatoren
erfolgt im Einklang mit der Nachhaltigkeitsstrategie der R+V. In dieser wird insbesondere - zur
Einhaltung des Dekarbonisierungspfades in Orientierung am 1,5°C Ziel - auf die Reduktion der
mit den Kapitalanlagen verbundenen Treibhausgasemissionen (THG) bis 2050 auf (netto) Null
Wert gelegt.

2. Ausschlusskriterien: Die R+V verfolgt in ihrem Investitionsprozess aktiv Ausschliisse von
kontroversen = Waffen  (Antipersonenminen, atomare Waffen aullerhalb  des
Atomwaffensperrvertrags, biologische und chemische Waffen sowie Streumunition) und
Unternehmen, die mindestens 30 % ihres Umsatzes aus der Forderung, Aufbereitung und
Verwendung von Kohle generieren. Die Ausschlusskriterien werden kontinuierlich
weiterentwickelt und gelten fur alle Anlageklassen - insbesondere Aktien, Zinspapiere,
Darlehen und Immobilien - auf die die Portfoliomanager der R+V einen direkten Einfluss
besitzen. Im Jahr 2022 wurden diese Kriterien auch auf ausgewahlte Bestandteile des Portfolios
erweitert, die von externen Asset Managern betreut werden.

3. ESG-Integrationsansatz: Im Rahmen des ESG-Integrationsansatzes werden die nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren aus VerstoRen gegen die Prinzipien der guten
Unternehmensfihrung kontrolliert. Dazu werden Unternehmen neben ihrer Governance-
Einschatzung im Rahmen ihrer ESG-Bewertung (G-Komponente im ESG-Score) auch auf
Kontroversen hinsichtlich Governance-Belangen, VerstoRen gegen den UNGC sowie die OECD-
Leitsdtze fur multinationale Unternehmen, analysiert. Bei festgestellten Defiziten werden
Handlungsoptionen identifiziert und entsprechende MaRnahmen eingeleitet.
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Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Versicherungsdienstleistungen

GroRte Investitionen Sektor In % der Land
Vermogens-
werte

Nord Est Asset Erbringung von Finanz- und 3,87 Luxemburg

Management S.A. Versicherungsdienstleistungen

Republik Frankreich Offentliche Verwaltung, 2,27 Frankreich
Verteidigung; Sozialversicherung

DZ BANK AG Erbringung von Finanz- und 1,98 Deutschland
Versicherungsdienstleistungen

Land Nordrhein- Offentliche Verwaltung, 1,44 Deutschland

Westfalen Verteidigung; Sozialversicherung

ABN AMRO Bank N.V. Erbringung von Finanz- und 1,30 Niederlande
Versicherungsdienstleistungen

European Investment Erbringung von Finanz- und 1,15 Supranational

Bank Versicherungsdienstleistungen

Swiss Life ESG Health Erbringung von Finanz- und 1,15 Luxemburg

Care Germany V Versicherungsdienstleistungen

Landesbank Baden- Erbringung von Finanz- und 1,14 Deutschland

Wirttemberg Versicherungsdienstleistungen

Deutsche Bank AG Erbringung von Finanz- und 1,03 Deutschland
Versicherungsdienstleistungen

DB Platinum Advisors Erbringung von Finanz- und 1,02 Deutschland

S.A. Versicherungsdienstleistungen

RV AIP S.C.S. SICAV-SIF | Erbringung von Finanz- und 0,96 Luxemburg
Versicherungsdienstleistungen

Caisse Francaise de Erbringung von Finanz- und 0,95 Frankreich

Financement Local Versicherungsdienstleistungen

UBS AG, London Erbringung von Finanz- und 0,95 United Kingdom

Branch Versicherungsdienstleistungen

Konigreich Spanien Offentliche Verwaltung, 0,92 Spanien
Verteidigung; Sozialversicherung

Banco Santander S.A. Erbringung von Finanz- und 0,89 Spanien

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

v

Wie sah die Vermégensallokation aus?

Die im Baumdiagramm angegebenen Werte spiegeln den aktuellen Stand zum Stichtag 31.12.2022
wider. Unter den Investitionen, die auf 6kologische und/oder soziale Merkmale ausgerichtet sind
(#1) befinden sich auch nachhaltige Investitionen. Der unter #1A ausgegebene Anteil nachhaltiger
Investitionen bezieht sich auf die ermittelten nachhaltigen Investitionen im Sicherungsvermaogen.

Dieser ist nicht als garantierter Mindestanteil zu verstehen.

Stand 13.03.2023
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Andere 6kologische
4,63%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft

werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende

Unterkategorien:

— Die Unterkategorie #1A Nachhaltige umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Investitionen.
— Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft

werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getiditigt?

Sektor In % der Vermogenswerte
Erbringung von Finanz- und 61,36
Versicherungsdienstleistungen

Offentliche Verwaltung, Verteidigung; 19,84
Sozialversicherung

Verarbeitendes Gewerbe 4,74
Erbringung von freiberuflichen, 2,27
wissenschaftlichen und technischen

Dienstleistungen

Energieversorgung 1,25
Information und Kommunikation 1,14
Grundstiicks- und Wohnungswesen 0,81
Bergbau und Gewinnung von Steinen 0,77
und Erden

Verkehr und Lagerei 0,66
Handel; Instandhaltung und 0,22

Reparatur von Kraftfahrzeugen
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Wasserversorgung; Abwasser- und 0,10
Abfallentsorgung und Beseitigung von
Umweltverschmutzungen

Erbringung von sonstigen 0,08
wirtschaftlichen Dienstleistungen

Kunst, Unterhaltung und Erholung 0,03
Baugewerbe 0,03
Erbringung von sonstigen 0,02
Dienstleistungen

Gastgewerbe 0,01
Gesundheits- und Sozialwesen 0,01
Keine Klassifizierung nach EU- 6,70
Regulierung verfligbar

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Okologisch nachhaltige Investitionen nach EU-Taxonomieverordnung sind im Wesentlichen eine
Teilmenge der nachhaltigen Investitionen. Da realwirtschaftliche Unternehmen erst seit Anfang
des Jahres 2023 zu taxonomiekonformen Wirtschaftsaktivitaten berichten, sind entsprechende
Daten fir die dem Finanzprodukt zugrundeliegenden Investitionen erst im Laufe des Jahres 2023
verfligbar. Gleiches gilt gesondert auch fiir 6kologisch nachhaltige Aktivitaten im Bereich fossile
Gase und Kernenergie. Die R+V weist somit mangels Datenverfiligbarkeit einen Anteil von 0 Prozent
an taxonomiekonformen Investitionen aus. Das Portfolio enthdlt taxonomiekonforme
Investitionen, die aber aufgrund der fehlenden Datenverfligbarkeit noch nicht quantifizierbar sind.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?

U Ja:
O Infossiles Gas ] In Kernenergie

Nein
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Taxonomiekonforme

Tatigkeiten,

ausgedriickt durch den

Anteil der:

- Umsatzerlose,
die die
gegenwartige
,Umweltfreundlich-
keit“ der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen,
fiir den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft relevanten
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

i

sind nach-
haltige Investitionen mit
einem Umweltziel, die
die Kriterien fur
okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaR der Verordnung
(EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.
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Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in

Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt,
zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieflich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die

Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der Investitionen 2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
einschlieRlich Staatsanleihen * ohne Staatsanleihen *
Umsatzerlose Umsatzerldse
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
Taxonomiekonform: Fossiles Gas Taxonomiekonform: Fossiles Gas
B Taxonomiekonform: Kernenergie B Taxonomiekonform: Kernenergie
B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

*Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstiditigkeiten und
ermdglichende Titigkeiten geflossen sind?

Eine Aufteilung des Anteils an 6kologisch nachhaltigen Investitionen in ermoglichende
Tatigkeiten und Ubergangstitigkeiten ist uns mangels Datenverfiigbarkeit derzeit nicht
moglich. Wir kdnnen daher aktuell als jeweiligen Anteil fir die beiden genannten
Tatigkeitsbereiche lediglich 0 Prozent ausweisen.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht
wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitréiumen entwickelt?
Keine Bewertung moglich, da Erstberichtszeitraum.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen

ra . .. . .
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?
Der Anteil an nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel lag bei 4,63 Prozent.
° Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
[ ] Der Anteil an sozial nachhaltigen Investitionen lag bei 2,09 Prozent. Dieser ergibt sich aus

dem Beitrag zu den sozialen UN SDGs.
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Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen
okologischen oder sozialen Mindestschutz?

#2 ,Andere Investitionen” enthalten Investitionen, die weder auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind, noch als nachhaltige Investitionen gelten. Fiir diese gelten jedoch
ebenfalls die beschriebenen Mindeststandards hinsichtlich Global Compact und PRI der UN

sowie die Ausschlusskriterien der R+V Kapitalanlage. Sie umfassen im Wesentlichen:

a) Wertpapiere, welche noch nicht aktiv der Steuerung durch das Klimaziel unterliegen,

bei denen Nachhaltigkeitsaspekte jedoch im Rahmen des ESG-Integrationsansatzes

beriicksichtigt werden. Dabei handelt es sich Giberwiegend um Unternehmensanleihen im

Finanzsektor sowie Staatsanleihen (inkl. Supranationale Institutionen).

b) Direktanlagen des Sicherungsvermaogens (v.a. Immobilien und Immobilien-Darlehen),

die noch nicht aktiv der Steuerung durch das Klimaziel unterliegen

c) Indirekte Anlagen und Sammelposten des Sicherungsvermogens ohne
verwertbare/verfligbare Datenbasis zu Nachhaltigkeitsaspekten (z.B. Fonds und
Zweckgesellschaften).

Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung
der okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

1. Klimaziel

Die R+V hat sich bereits in 2021 ein wissenschaftsbasiertes Klimaziel fiir ihre Kapitalanlagen
gegeben, welches eine Reduktion der Treibhausgasemissionen der Kapitalanlagen bis 2050 auf
(netto) Null beinhaltet. Um das Ziel der Klimaneutralitat bis 2050 zu erreichen, werden
regelmaRig verbindliche Zwischenziele gesetzt. Das erste Zwischenziel sieht bis zum Jahr 2025
CO2-FuRabdrucks bei den Assetklassen Aktien europdischer
GroBunternehmen und Unternehmensanleihen des globalen realwirtschaftlichen Sektors um

eine Reduktion des

20 Prozent im Vergleich zu 2019 vor. Zur Erreichung des Klimaziels der R+V und der dafir
erforderlichen, laufenden Uberwachung und Umsetzung entsprechender Vorgaben wurde im
ESG-Risikocontrolling fir die Kapitalanlagen der R+V in 2022 ein CO,-Task-Force-Prozess
eingerichtet.

2. Ausschlusskriterien

Die oben genannten Ausschlusskriterien gelten fir alle Anlageklassen - insbesondere Aktien,
Zinspapiere, Darlehen und Immobilien - auf die die Portfoliomanager der R+V einen direkten
Einfluss besitzen. Im Jahr 2022 wurden diese Kriterien auch auf ausgewahlte Bestandteile des
Portfolios erweitert, die von externen Asset Managern betreut werden.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert
abgeschnitten?

Mit dem beworbenen okologischen Merkmal wird kein nachhaltiges Investitionsziel
angestrebt, so dass keine Benchmark als Referenz festgelegt wurde.
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MetallRente FONDS PORTFOLIO

Name des Produkts:

MetallRente FONDS PORTFOLIO

Unternehmenskennung (LEI-Code): 52990001WBYTBD3FDP82

Eine nachhaltige 6kologische und / oder soziale Merkmale

Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese

Investitionlkeine [0 Eswurden damit nachhaltige Investitionen Es wurden damit 6kologische/soziale

Umweltziele oder sozialen mit einem Umweltziel getatigt: _% Merkmale beworben und obwohl keine
Ziele erheblich nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
beeintrachtigt und die enthielt es 34,02% an nachhaltigen Investitionen

Unternehmen, in die
investiert wird,

Zﬁgihrensweise” Eles O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in
Unternehmensfithrung Tgxonomle a[s 6kologisch nachhaltig Wlﬂschaf.tstatlglfelten{ die nach de_r EU-
anwenden. einzustufen sind Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in
in der Verordnung (EU) Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

2020/852 festgelegt ist . . S . . .
) Gl Ve i v einzustufen sind T_axonomle n|_cht als dkologisch nachhaltig
einzustufen sind

okologisch

nachhaltigen mit einem sozialen Ziel
Wirtschaftstatigkeiten

enthélt. Diese Verordnung [0 Es wurden damit nachhaltige Investitionen [0 Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale
umfasst kein Verzeichnis mit einem sozialen Ziel getdtigt: _% beworben, aber keine nachhaltigen

der sozial nachhaltigen Investitionen getitigt.

Wirtschaftstatigkeiten.

Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

q_ﬁ Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen
I okologischen und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Der MetallRente FONDS PORTFOLIO (,,der Fonds") bewarb ein breites Spektrum an ékologischen
und/oder sozialen Merkmalen. Der Fonds investierte mindestens 70 % seines Vermdgens gemal der
»~Multi-Asset Nachhaltigkeitsstrategie®, die unter anderem verschiedene Nachhaltigkeitsstrategien der
Verwaltungsgesellschaft umfasst, und/oder er investiert in griine Anleihen und/oder soziale Anleihen
und/oder nachhaltige Anleihen und/ oder SFDR-Zielfonds gemaB Artikel 8 und 9 (,SFDR-Zielfonds").
SFDR-Zielfonds bezeichnet einen Zielfonds, dessen Ziel im Einklang mit Art. 8 bzw. Art. 9 der
nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungsverordnung in der Forderung dkologischer oder sozialer
Merkmale oder in nachhaltigen Anlagen besteht.

Je nach der vom Anlageverwalter gewahlten Nachhaltigkeitsstrategie umfassten die geférderten
Okologischen und/ oder sozialen Merkmale Umwelt-, Sozial-, Menschenrechts-, Governance- und
Geschaftsverhaltensfaktoren oder Investitionen in Unternehmen, die Losungen anbieten, die positive
Okologische und soziale Ergebnisse erzielen.

Dariiber hinaus wurden nachhaltige Mindestausschlusskriterien angewandt.

Es wurde kein Referenzwert (Benchmark) festgelegt, um die vom Fonds beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale zu erreichen.

« Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?
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Mit Im Rahmen der Multi-Asset-Nachhaltigkeitsstrategie hat der Investmentmanager mindestens

Nachhaltigkeitsindikato 70 % des Fondsvermdgens verschiedenen Nachhaltigkeitsansatzen zugewiesen.

LW ) Zur Messung der Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden die

inwieweit die mit dem . o . . . .
Finanzprodukt beworbenen folgenden__NaghhaIt|gke|tsmd|katoren verwend_(_at, die wie folgt a_bgesch_nltten haben: _
dkologischen oder sozialen - Der tatsachliche Prozentsatz des Fondsvermdgens (einschlieBlich Derivate und Barmittel), der
Merkmale erreicht werden. im Einklang mit der Multi-Asset Nachhaltigkeitsstrategie in griine Anleihen und/oder soziale

Anleihen und/oder nachhaltige Anleihen und/oder in SFDR-Zielfonds und/oder in Aktien
und/oder festverzinsliche Wertpapiere investiert wurde, betrug 96,91 %

Im Falle der Investitionen direkt in festverzinsliche Wertpapiere oder Aktientitel im Rahmen der
Multi-Asset-Nachhaltigkeitsstrategie wurden die verbindlichen Elemente eingehalten.

- Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal Adverse Impacts - PAI) von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren wurden durch die Einhaltung der
folgenden Ausschlusskriterien fiir Direktinvestitionen beriicksichtigt:

- Wertpapiere von Unternehmen, die aufgrund von problematischen Praktiken in den Bereichen
Menschenrechte, Arbeitsrechte, Umwelt und Korruption in schwerwiegender Weise gegen
Prinzipien und Leitlinien wie die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen, die
OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen
fir Wirtschaft und Menschenrechte verstoBen,

- Wertpapiere von Unternehmen, die an umstrittenen Waffen (Antipersonenminen,
Streumunition, chemische Waffen, biologische Waffen, abgereichertes Uran, weiBer Phosphor
und Atomwaffen) beteiligt sind,

- Wertpapiere von Unternehmen, die mehr als 10 % ihrer Umsatze aus Waffen, militarischer
Ausriistung und Dienstleistungen erzielen,

- Wertpapiere von Unternehmen, die mehr als 10 % ihrer Umséatze aus dem Abbau thermischer
Kohle erzielen,

- Wertpapiere von Versorgungsunternehmen, die mehr als 20 % ihrer Umsatze aus Kohle
erzielen,

- Wertpapiere von Unternehmen, die an der Tabakproduktion beteiligt sind, und Wertpapiere
von Unternehmen, die am Vertrieb von Tabak beteiligt sind, im Umfang von mehr als 5 % ihrer
Umsétze.

Direktinvestitionen in staatliche Emittenten, die einen unzureichenden Freedom House Index
aufweisen, wurden ausgeschlossen.

Die Ausschlusskriterien basierten auf Informationen eines externen Datenanbieters und wurden
in den ex-ante und ex-post Anlagegrenzpriifungssystemen kodiert. Die Daten wurden
mindestens halbjahrlich aktualisiert.

« Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt wurden, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nachhaltige Investitionen leisten einen Beitrag zu 6kologischen und/oder sozialen Zielen, fiir die
der Investmentmanager unter anderem die Ziele fuir nachhaltige Entwicklung der Vereinten
Nationen (Sustainable Development Goals, SDGs) sowie die Ziele der EU-Taxonomie als
Referenzrahmen verwendet.

Die Beurteilung des positiven Beitrags zu den Umwelt- oder sozialen Zielen basierte auf einem
eigenen Rahmen, der quantitative Elemente mit qualitativen Inputs aus internem Research
kombiniert. Die Methodik wendete zunachst eine quantitative Aufgliederung eines
Unternehmens bzw. eines Emittenten, in das / in den investiert werden soll, in seine
Geschéftsbereiche an. Das qualitative Element des Rahmens ist eine Beurteilung, ob die
Geschaftstatigkeiten einen positiven Beitrag zu einem Umwelt- oder sozialen Ziel geleistet
haben.

Zur Berechnung des positiven Beitrags auf Ebene des Fonds wurde der Umsatzanteil jedes
Emittenten berlicksichtigt, der auf Geschaftstatigkeiten zuriickzufiihren ist, die zur Erreichung
von Umwelt- und/oder sozialen Zielen beigetragen haben, sofern der Emittent die Grundsatze
der Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen (Do No Significant Harm, ,DNSH") und einer
guten Unternehmensfiihrung erfiillt hat, und in einem zweiten Schritt wurde eine
vermdgensgewichtete Aggregation vorgenommen. Dariiber hinaus wurde bei bestimmten Arten
von Wertpapieren, mit denen spezifische Projekte finanziert werden, die zu Umwelt- oder
sozialen Zielen beigetragen haben, so beriicksichtigt, dass die Gesamtanlage zu Umwelt-
und/oder sozialen Zielen beitragt, aber auch fiir diese wurden eine DNSH- sowie eine Good
Governance-Priifung in Bezug auf die Emittenten durchgefiihrt.

- Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?
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Um sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen keine anderen 6kologischen und/oder
sozialen Ziele erheblich beeintrachtigt haben, nutzte der Investmentmanager die PAI-
Indikatoren, fiir die Signifikanzschwellen festgelegt wurden, um erheblich schadliche Emittenten
zu identifizieren. Bei Emittenten, die die Signifikanzschwelle nicht erreicht haben, erfolgte
gegebenenfalls iber einen begrenzten Zeitraum ein Engagement, um die nachteiligen
Auswirkungen zu beheben. Andernfalls, wenn der Emittent die definierten Signifikanzschwellen
zweimal in Folge nicht erreicht hatte oder im Falle eines gescheiterten Engagements, besteht er
die DNSH-Priifung nicht. Investitionen in Wertpapiere von Emittenten, die die DNSH-Priifung
nicht bestanden haben, wurden nicht als nachhaltige Investitionen gezahlt.

Bei ?‘en vllvichtigsten Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsftaktoren
nachteiligen i~kcirhHAED

A_uswirkqngen handelt es berticksichtigt:

S'Chhltm}d'e tfdeu_ti”dSte” PAI-Indikatoren wurden entweder im Rahmen der Anwendung der Ausschlusskriterien oder
Joetligen Auswirngen tiber Schwellenwerte auf sektorspezifischer oder absoluter Basis beriicksichtigt. Es wurden
Investitionsentscheidungen Signifikanzschwellen festgelegt, die sich auf qualitative oder quantitative Kriterien beziehen.
auf Nachhaltigkeitsfaktoren Da fiir einige PAI-Indikatoren keine Daten vorliegen, wurden bei der DNSH-Beurteilung fiir die
I e (e ez Lingisl folgenden Indikatoren fiir Unternehmen gegebenenfalls gleichwertige Datenpunkte zur
Soziales Lnd ilung der PAI-Indikatoren h : Anteil des Verbrauchs und der E

T s, Adii B_eurte| ung der PAI-Indikatoren herangezogen: Anteil des Verbrauchs und der Erzeugung von
der Menschenrechte und nicht erneuerbaren Energien, Tatigkeiten, die sich nachteilig auf die biologische Vielfalt
Bekémpfung von auswirken, Emissionen in das Wasser und fehlende Verfahren und Mechanismen zur

S Wi Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Prinzipien und der OECD-Leitsétze fiir multinationale

Bestechung. Unternehmen; filir staatliche Emittenten: Treibhausgasintensitat und Lander, in die investiert

werden soll, die sozialen VerstoBen unterliegen. Bei Wertpapieren, die bestimmte Projekte
finanzieren, die zu dkologischen oder sozialen Zielen beitragen, konnten entsprechende Daten
auf der Projektebene verwendet werden, um sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen
andere 6kologische und/oder soziale Ziele nicht wesentlich beeintrachtigten.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Die Methodik zur Berechnung des Anteils nachhaltiger Investitionen hat VerstéBe von
Unternehmen gegen internationale Normen berlicksichtigt. Der zentrale normative Rahmen
bestand aus Prinzipien des UN Global Compact, den OECD-Leitsatzen flir multinationale
Unternehmen und den UN-Prinzipien fiir Wirtschaft und Menschenrechte. Wertpapiere von
Unternehmen, die im erheblichen MaB gegen diese Rahmenbedingungen verstieBen, wurden
nicht als nachhaltige Investitionen gezahlt.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen" festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen dlirfen, und es sind spezifische Unionskriterien
beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen" findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten berdicksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berdiicksichtigen nicht die Unionskriterien fiir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen ddirfen okologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
“ Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die Verwaltungsgesellschaft ist der Net Zero Asset Managers Initiative beigetreten und berlicksichtigt
PAI-Indikatoren durch verantwortliches Handeln und spezifisches Engagement. Beide Faktoren haben
dazu beigetragen, potenzielle negative Auswirkungen als Verwaltungsgesellschaft zu minimieren. Im
Einklang mit ihrem Engagement flr die Net Zero Asset Managers Initiative strebte die
Verwaltungsgesellschaft in Zusammenarbeit mit Anlegern eine Reduzierung der
Treibhausgasemissionen sowie Dekarbonisierung an. Das Ziel besteht darin, bis spatestens 2050 fiir
alle verwalteten Vermdgenswerte Netto-Null-Emissionen zu erreichen. Im Rahmen dieses Ziels hat die
Verwaltungsgesellschaft ein Zwischenziel fiir den Anteil der Vermégenswerte festgelegt, der im
Einklang mit dem Ziel der Erreichung der Netto-Null-Emissionen bis spatestens 2050 zu verwalten ist.
Der Investmentmanager berticksichtigte bei Unternehmensemittenten PAI-Indikatoren in Bezug auf
Treibhausgasemissionen, Biodiversitat, Wasser- und Abfallmanagement sowie soziale und
arbeitsrechtliche Fragen. Sofern relevant wurde der Freedom House-Index auf Investitionen in
staatliche Emittenten angewendet. PAI-Indikatoren wurden im Anlageprozess des
Investmentmanagers in Form von Ausschliissen berticksichtigt.
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Die Datenlage in Bezug auf PAI-Indikatoren ist uneinheitlich. Fiir die Faktoren Biodiversitat,
Gewadsserschutz und Abfallmanagement liegen nur wenige Daten vor. Die PAI-Indikatoren wurden
durch Ausschluss von Wertpapieren angewandt, deren Emittenten aufgrund von problematischen
Praktiken in den Bereichen Menschenrechte, Arbeitsrechte, Umwelt und Korruption in
schwerwiegender Weise gegen Prinzipien und Leitlinien wie die Prinzipien des Global Compact der
Vereinten Nationen, die OECD-Leitsatze flir multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte verstieBen.

Die folgenden PAI wurden berticksichtigt:

- Treibhausgasemissionen

- CO2-FuBabdruck

- Treibhausgas-Emissionsintensitdt der Unternehmen, in die investiert wird

- Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind

- Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedurftiger Biodiversitat auswirken
- Emissionen in Wasser

- Anteil gefahrlicher Abfalle

- VerstoB gegen die UN Global Compact - Grundsatze

- Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UN Global
Compact-Grundsatze

- Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen

- Engagement in umstrittenen Waffen

- Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstoB3en.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

a = Ein Teil des Finanzprodukts enthielt Vermdgenswerte, die keine dkologischen oder sozialen Merkmale
fordern. Beispiele fiir solche Vermégenswerte sind Derivate, Barmittel und Einlagen. Da diese
Vermdgenswerte nicht zur Erreichung der durch das Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder
sozialen Merkmale verwendet wurden, wurden sie bei der Ermittlung der Hauptinvestitionen nicht
beriicksichtigt. Die Hauptinvestitionen sind die Investitionen mit der héchsten Gewichtung im
Finanzprodukt. Die Gewichtung wird als Durchschnitt Gber die vier Bewertungsstichtage ermittelt. Die
Bewertungsstichtage sind der Berichtsstichtag und der letzte Tag eines jeden dritten Monats Uber neun
Monaten rlickwarts.

Fiir Investments in Zielfonds ist keine eindeutige Sektorzuordnung mdglich, da die Zielfonds in
Wertpapiere der Emittenten aus verschiedenen Sektoren investieren kénnen.

Aus Griinden der Transparenz wird fiir die Investitionen, die unter den NACE-Sektor "Offentliche
Verwaltung, Verteidigung und Sozialversicherung" fallen, die detailliertere Klassifizierung (auf Ebene
der Teilsektoren) angezeigt, um zwischen den Investitionen zu unterscheiden, die sich auf die
Teilsektoren "Offentliche Verwaltung", " Auswartige Angelegenheiten, Verteidigung,
Rechtspflege/Justiz, éffentliche Sicherheit und Ordnung" und "Sozialversicherung" beziehen.

Die Liste umfasst die
folgenden Investitionen,
auf die der groBte Anteil
der im Bezugszeitraum

getatigten Investitionen WELL OP EM DBT 2 SEURD H 8,29 % Luxemburg
des Finanzprodukts entfiel:
013-870-2022022'3 ALLIANZ SEL GLB HI INC-WTH2E N/A 3,89 % Luxemburg
ALLIANZ SEL GLB HI INC-WT9  N/A 3,74 % Luxemburg
MICROSOFT CORP INFORMATION UND KOMMUNIKATION 3,03 % USA
AMAZON.COM INC HANDEL; INSTANDHALTUNG UND 2,05 % USA
REPARATUR VON KRAFTFAHRZEUGEN
NVIDIA CORP VERARBEITENDES 1,22 % USA
GEWERBE/HERSTELLUNG VON WAREN
TESLA INC VERARBEITENDES 1,22 % USA
GEWERBE/HERSTELLUNG VON WAREN
ALPHABET INC-CL C INFORMATION UND KOMMUNIKATION 1,16 % USA
TENCENT HOLDINGS LTD INFORMATION UND KOMMUNIKATION 1,15 % Volksrepublik
China
ALPHABET INC-CL A INFORMATION UND KOMMUNIKATION 1,09 % USA
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V_

Die
Vermdgensallokation
gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte
Vermdégenswerte an.

ALIBABA GROUP HOLDING HANDEL; INSTANDHALTUNG UND 1,08 % Volksrepublik

LIMITED REPARATUR VON KRAFTFAHRZEUGEN China

TAIWAN SEMICONDUCTOR VERARBEITENDES 1,02 % Taiwan

MANUFAC GEWERBE/HERSTELLUNG VON WAREN

NOVO NORDISK A/S-B VERARBEITENDES 0,89 % Déanemark
GEWERBE/HERSTELLUNG VON WAREN

JOHNSON & JOHNSON VERARBEITENDES 0,87 % USA

GEWERBE/HERSTELLUNG VON WAREN

SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD VERARBEITENDES
GEWERBE/HERSTELLUNG VON WAREN

0,83 % Siidkorea

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen gemeint, die zur Erreichung der
Okologischen und/oder sozialen Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie beitragen. Der GroBteil des
Fondsvermdgens wurde zur Erreichung der von diesem Fonds geférderten dkologischen oder sozialen
Merkmale verwendet. Ein geringer Teil des Fonds hat Anlagen enthalten, die keine 6kologischen oder
sozialen Merkmale fordern. Beispiele fiir solche Instrumente sind Barmittel und Bareinlagen, bestimmte
Zielfonds sowie Anlagen mit voriibergehend von den Bestimmungen abweichenden oder fehlenden
Okologischen, sozialen oder governance-bezogenen Qualifikationen.

»  Wie sah die Vermdgensallokation aus?

Einige Wirtschaftsaktivitaten kénnen zu mehr als einer Unterkategorie (Soziales, taxonomiekonform
oder sonstige Umweltziele) von nachhaltigen Investitionen beitragen. Dies kann zu Situationen fiihren,
in denen die Summe der Investitionen in diesen nachhaltigen Unterkategorien nicht mit dem
Gesamtanteil an nachhaltigen Investitionen Ubereinstimmt. Nichtdestotrotz ist gewahrleistet, dass eine
Doppelzahlung in der Gesamtkategorie der nachhaltigen Investitionen nicht mdglich ist.

Taxonomiekonform
1,16%

#1A Nachhaltige
Investitionen
34,02 %

N #1B Andere 6kologische
Investitionen oder soziale Merkmale
100% 62,66 %

#2 Andere Investitionen
3,32 %

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden. #2 Andere Investitionen umfasst die ibrigen Investitionen des
Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden. Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Investitionen.
Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

+ In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

Die nachstehende Tabelle zeigt die Anteile der Investitionen des Fonds in verschiedenen Sektoren und
Teilsektoren am Geschéftsjahresende. Die Auswertung basiert auf der NACE-Klassifizierung der
wirtschaftlichen Tatigkeiten des Unternehmens bzw. des Emittenten der Wertpapiere, in die das
Finanzprodukt investiert ist. Im Falle von den Investitionen in Zielfonds wird ein Durchschau-Ansatz
angewendet, so dass die Sektor- und Teilsektorzugehdrigkeiten der zugrunde liegenden
Vermoégenswerte der Zielfonds beriicksichtigt werden, um die Transparenz Uber die sektorale
Exposition des Finanzproduktes zu gewahrleisten.
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Der Ausweis der Sektoren und Teilsektoren der Wirtschaft, die Einkiinfte aus der Exploration, dem
Abbau, der Férderung, der Herstellung, der Verarbeitung, der Lagerung, der Raffination oder dem
Vertrieb, einschlieBlich Transport, Lagerung und Handel von fossilen Brennstoffen gemaf der
Begriffsbestimmung in Artikel 2 Nummer 62 der Verordnung (EU) 2018/1999 des Europdischen
Parlaments und des Rates ist derzeit nicht mdglich, da die Auswertung nur NACE-Klassifizierung Ebene
I und II umfasst. Die genannten Aktivitaten im fossilen Brennstoffen Bereich sind in Teilen aggregiert
mit anderen Bereichen unter Teilsektoren B5, B6, B9, C28, D35 und G46 enthalten.

A LAND- UND FORSTWIRTSCHAFT, FISCHEREI 0,02 %
A01 Landwirtschaft, Jagd und damit verbundene Tatigkeiten 0,02 %
B BERGBAU UND GEWINNUNG VON STEINEN UND ERDEN 1,36 %
B0O5 Kohlenbergbau 0,01 %
B06 Gewinnung von Erdél und Erdgas 0,66 %
B07 Erzbergbau 0,53 %
B09 Erbringung von Dienstleistungen fiir den Bergbau und fir die 0,17 %
Gewinnung von Steinen und Erden
(o VERARBEITENDES GEWERBE/HERSTELLUNG VON WAREN 34,25 %
C10 Herstellung von Nahrungs- und Futtermitteln 1,07 %
C11 Getrankeherstellung 1,86 %
C14 Herstellung von Bekleidung 0,77 %
C15 Herstellung von Leder, Lederwaren und Schuhen 0,60 %
C16 Herstellung von Holz-, Flecht-, Korb- und Korkwaren (ohne Mobel) 0,22 %
C17 Herstellung von Papier, Pappe und Waren daraus 0,27 %
C18 Herstellung von Druckerzeugnissen; Vervielfaltigung von bespielten 0,14 %
Ton-, Bild- und Datentragern
C19 Kokerei und Mineral6lverarbeitung 1,27 %
C20 Herstellung von chemischen Erzeugnissen 1,56 %
C21 Herstellung von pharmazeutischen Erzeugnissen 6,24 %
C22 Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren 0,32 %
C23 Herstellung von Glas und Glaswaren, Keramik, Verarbeitung von 0,75 %
Steinen und Erden
C24 Metallerzeugung und -bearbeitung 0,36 %
C25 Herstellung von Metallerzeugnissen 0,36 %
C26 Herstellung von Datenverarbeitungsgeraten, elektronischen und 10,25 %
optischen Erzeugnissen
c27 Herstellung von elektrischen Ausriistungen 0,93 %
Cc28 Maschinenbau 3,68 %
C29 Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen 2,55 %
C30 Sonstiger Fahrzeugbau 0,42 %
C31 Herstellung von Mébeln 0,02 %
C32 Herstellung von sonstigen Waren 0,59 %
D ENERGIEVERSORGUNG 2,73 %
D35 ENERGIEVERSORGUNG 2,73 %
F BAUGEWERBE/BAU 1,08 %
F41 Hochbau 0,74 %
F42 Tiefbau 0,34 %
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G45

G46
G47

H49
H50
H51
H52

H53

I55
156

J58
J59

J60
J61
J62
J63

K64
K65

K66

L68

M69
M71

M72
M73
M75

N77
N78
N79

N80

HANDEL; INSTANDHALTUNG UND REPARATUR VON
KRAFTFAHRZEUGEN

Handel mit Kraftfahrzeugen; Instandhaltung und Reparatur von
Kraftfahrzeugen

GroBhandel (ohne Handel mit Kraftfahrzeugen und Kraftradern)
Einzelhandel (ohne Handel mit Kraftfahrzeugen)

VERKEHR UND LAGEREI
Landverkehr und Transport in Rohrfernleitungen
Schifffahrt
Luftfahrt

Lagerei sowie Erbringung von sonstigen Dienstleistungen fiir den
Verkehr

Post-, Kurier- und Expressdienste

GASTGEWERBE/BEHERBERGUNG UND GASTRONOMIE
Beherbergung
Gastronomie

INFORMATION UND KOMMUNIKATION
Verlagswesen

Herstellung, Verleih und Vertrieb von Filmen und Fernsehprogrammen;
Kinos; Tonstudios und Verlegen von Musik

Rundfunkveranstalter

Telekommunikation

Erbringung von Dienstleistungen der Informationstechnologie
Informationsdienstleistungen

ERBRINGUNG VON FINANZ- UND
VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN

Erbringung von Finanzdienstleistungen

Versicherungen, Rickversicherungen und Pensionskassen (ohne
Sozialversicherung)

Mit Finanz- und Versicherungsdienstleistungen verbundene Tatigkeiten

GRUNDSTUCKS- UND WOHNUNGSWESEN

Grundstiicks- und Wohnungswesen
ERBRINGUNG VON FREIBERUFLICHEN, WISSENSCHAFTLICHEN
UND TECHNISCHEN DIENSTLEISTUNGEN

Rechts- und Steuerberatung, Wirtschaftspriifung

Architektur- und Ingenieurbiiros; technische, physikalische und
chemische Untersuchung

Forschung und Entwicklung
Werbung und Marktforschung
Veterinarwesen

ERBRINGUNG VON SONSTIGEN WIRTSCHAFTLICHEN
DIENSTLEISTUNGEN

Vermietung von beweglichen Sachen
Vermittlung und Uberlassung von Arbeitskréften

Reisebliros, Reiseveranstalter und Erbringung sonstiger
Reservierungsdienstleistungen

Wach- und Sicherheitsdienste sowie Detekteien

10,29 %

0,14 %

2,75 %
7,40 %

1,16 %
0,46 %
0,09 %
0,17 %
0,24 %

0,20 %

0,64 %
0,17 %
0,47 %

18,11 %
5,90 %
0,16 %

0,48 %
3,31 %
2,87 %
5,39 %

16,72 %
10,49 %
2,50 %
3,73 %

0,94 %
0,94 %

1,20 %

0,38 %
0,09 %

0,56 %
0,03 %
0,14 %

1,42 %

0,19 %
0,28 %
0,03 %

0,73 %
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z. B. fiir den Ubergang zu
einer griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

Gebdudebetreuung; Garten- und Landschaftsbau 0,05 %
Erbringung von wirtschaftlichen Dienstleistungen fiir Unternehmen und 0,14 %
Privatpersonen a. n. g.
OFFENTLICHE VERWALTUNG, VERTEIDIGUNG; 4,87 %
SOZIALVERSICHERUNG
Offentliche Verwaltung, Verteidigung; Sozialversicherung, von denen: 4,87 %
Offentliche Verwaltung 4,87 %
ERZIEHUNG UND UNTERRICHT 0,04 %
ERZIEHUNG UND UNTERRICHT 0,04 %
GESUNDHEITS- UND SOZIALWESEN 1,29 %
Gesundheitswesen 1,29 %
KUNST, UNTERHALTUNG UND ERHOLUNG 0,08 %
Spiel-, Wett- und Lotteriewesen 0,08 %
ERBRINGUNG VON SONSTIGEN DIENSTLEISTUNGEN 0,32 %
Erbringung von sonstigen tberwiegend personlichen Dienstleistungen 0,32 %
NICHT ZUGEORDNET 6,98 %

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Die taxonomiekonformen Investitionen umfassen Fremd- und/oder Eigenkapitalbeteiligungen an
Okologisch nachhaltigen Wirtschaftstatigkeiten, die an der EU-Taxonomie ausgerichtet sind.
Taxonomiekonforme Daten wurden von einem externen Datenanbieter bereitgestellt. Der
Investmentmanager hat die Qualitdt dieser Daten beurteilt. Die Daten sind nicht Gegenstand einer
Zusicherung durch Wirtschaftspriifer oder einer Uberpriifung durch Dritte.

Taxonomiekonforme Tatigkeiten sind Tatigkeiten, die die Kriterien der EU-Taxonomie erfiillen. Wenn
eine Investition nicht taxonomiekonform ist, weil die Tatigkeit nicht oder noch nicht von der EU-
Taxonomie abgedeckt wird oder der positive Beitrag nicht signifikant genug ist, um die technischen
Screening-Kriterien der Taxonomie zu erfiillen, kann eine solche Investition dennoch als 6kologisch
nachhaltige Investition angesehen werden, sofern sie alle damit verbundenen Kriterien erfiillt.
Taxonomiekonforme Daten sind nur in seltenen Féllen von Unternehmen gemaB der EU-Taxonomie
berichtete Daten. Der Datenanbieter hat taxonomiekonforme Daten aus anderen verfiigbaren
gleichwertigen offentlichen Daten abgeleitet.

Zum Berichtsstichtag waren zuverlassige Daten (ber den Umfang der Investitionen in 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten nur gemessen an den Umsatzerlésen verfiigbar. Daher werden die
entsprechenden Werte (iber die Taxonomie-Konformitat der Investitionen gemessen an
Investitionsausgaben oder die Betriebsausgaben mit Null angegeben.

Der Fonds war zum Berichtsstichtag zu 4,88 % des Gesamtportfolios in Staatsanleihen investiert (die
Berechnung erfolgte anhand des Durchschau-Ansatzes).

«  Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles
Gas und/oder Kernenergie investiert?

O Ja

O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

Die Aufschliisselung der Anteile der Investitionen nach den Umweltzielen in fossiles Gas und in
Kernenergie ist derzeit nicht mdglich da die Daten noch nicht in verifizierter Form vorliegen.
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Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar ermdéglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.
Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fir die es
noch keine CO2-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

ra

sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemal der Verordnung
(EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozenzsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in Griin. Da es keine
geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitéat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliel3lich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen ohne
Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

0 50 100 0 50 100
I Taxonomiekonforme Investitionen I Taxonomiekonforme Investitionen

Andere Investitionen Andere Investitionen

*Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Klimaschutz 0,00 %

Anpassung an den Klimawandel 0,00 %

Die Aufschliisselung der Anteile der Investitionen nach den Umweltzielen ist derzeit nicht méglich da
die Daten noch nicht in verifizierter Form vorliegen.

«  Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubungstatigkeiten und ermdglichende
Tatigkeiten geflossen sind?

Ubergangstatigkeiten 0,00 %

Ermdglichende Tatigkeiten 0,00 %

7=

Die Aufschliisselung der Anteile der Investitionen in Ubergangswirtschaftstitigkeiten und in
ermdglichende Wirtschaftstatigkeiten ist derzeit aufgrund der fehlenden verlasslichen Taxonomie-
Daten nicht mdglich. Nicht-Finanzunternehmen werden den Anteil taxonomiekonformer
Wirtschaftsaktivitaten in Form von definierten KPIs unter der Angabe, zu welchem Umweltziel diese
Aktivitat beitrdgt und ob es sich um eine Ubergangs- oder erméglichende Wirtschaftstatigkeiten
handelt, erst ab dem 01. Januar 2023 offenlegen (Finanzunternehmen — ab 01.01.2024). Das
Vorhandensein dieser berichteten Informationen ist eine zwingende Grundlage fiir diese Auswertung.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Der Anteil an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht an der EU-Taxonomie
ausgerichtet war 8,71 %

‘ Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Anteil an sozial nachhaltigen Investitionen war 24,15 %

Welche Investitionen fielen unter ,, Andere Investitionen", welcher
Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen
okologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen™ wurden Investitionen in Barmittel, nicht nachhaltigen Anteil der
Zielfonds oder Derivate einbezogen (die Berechnung erfolgte anhand des Durchschau-Ansatzes).

Derivate wurden fir ein effizientes Portfoliomanagement (einschlieBlich Risikoabsicherung)
und/oder zu Anlagezwecken eingesetzt, und Zielfonds, um von einer bestimmten Strategie zu
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profitieren. Bei diesen Anlagen wurden keine 6kologischen oder sozialen Mindestanforderungen
gepriift.

Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur
- Erfiillung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Um sicherzustellen, dass der Fonds seine okologischen und sozialen Merkmale erreicht hat, wurden die
verbindlichen Elemente als Bewertungskriterien definiert. Die Einhaltung der verbindlichen Elemente
wurde mit Hilfe von Nachhaltigkeitsindikatoren des Fonds gemessen. Fiir jeden
Nachhaltigkeitsindikator wurde eine Methodik auf der Grundlage verschiedener Datenquellen
entwickelt, um eine prazise Messung und Berichterstattung der Indikatoren zu gewahrleisten. Um die
zugrunde liegenden Daten auf dem neuesten Stand zu halten, wurde die Liste der nachhaltigen
Mindestausschliisse mindestens zweimal pro Jahr vom Nachhaltigkeitsteam auf der Grundlage externer
Datenquellen aktualisiert.

Es wurden technische Kontrollimechanismen eingefiihrt, um die Einhaltung der verbindlichen Elemente
in ex-ante und ex-post Anlagegrenzprifungssystemen zu iiberwachen. Diese Mechanismen dienten
dazu, die sténdige Einhaltung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des Fonds zu
gewahrleisten. Bei festgestellten VerstoBen wurden entsprechende MaBnahmen ergriffen, um diese zu
beheben. Beispiele fiir solche MaBnahmen sind die VerduBerung von Wertpapieren, die nicht mit den
Ausschlusskriterien Uibereinstimmen, oder das Engagement bei den Emittenten (im Falle von
Direktinvestitionen). Diese Mechanismen sind ein integraler Bestandteil der PAI-Beriicksichtigung.

Dariiber hinaus engagiert sich AllianzGI bei den Unternehmen, in die investiert wird. Die Engagement-
Aktivitdten wurden nur in Bezug auf Direktinvestitionen durchgefiihrt. Es ist nicht garantiert, dass die
durchgefiihrten Engagements Emittenten umfassen, die in jedem Fonds gehalten werden. Die
Engagement-Strategie der Verwaltungsgesellschaft basiert auf 2 Ansatzen: (1) risikobasierter Ansatz
und (2) thematischer Ansatz.

Der risikobasierte Ansatz konzentriert sich auf die identifizierten wesentlichen ESG-Risiken. Das
Engagement steht in engem Zusammenhang mit der GréBe der Beteiligungen von AllianzGI. Der
Schwerpunkt der Engagements berlicksichtigt Aspekte wie signifikante Abstimmungen gegen das
Management des Unternehmens auf vergangenen Hauptversammlungen, Kontroversen im
Zusammenhang mit Nachhaltigkeit oder Unternehmensfiihrung und andere Nachhaltigkeitsthemen.
Der thematische Ansatz verbindet Engagements entweder mit den drei strategischen
Nachhaltigkeitsthemen von AllianzGI — Klimawandel, Planetare Belastungsgrenzen und inklusiver
Kapitalismus — sowie mit Fragen der Unternehmensfiihrung in bestimmten Markten oder im weiteren
Sinne. Thematische Engagements werden anhand von Themen identifiziert, die fiir
Portfolioinvestitionen als wichtig erachtet werden. Die Prioritdten werden auf Basis der GroBe der
Beteiligungen von AllianzGI und unter Beriicksichtigung der Prioritdten der Kunden festgelegt.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten
Referenzwert abgeschnitten?

Es wurde kein Referenzwert (Benchmark) festgelegt, um die vom Teilfonds geférderten dkologischen
und sozialen Merkmale zu erreichen.

A

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes,
mit denen gemessen wird,
ob das Finanzprodukt die
i +  Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten,
erreicht. mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen 6kologischen oder

sozialen Merkmale bestimmt wird?

« Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

Unzutreffend

Unzutreffend
« Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

Unzutreffend
« Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

Unzutreffend
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Name des Produkts:

Allianz Rentenfonds

Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300E951GZT57Y7C57

Okologische und / oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Eine nachhaltige . Ja o Nein

Investition ist eine
Investition in eine

A Es wurden damit nachhaltige X Eswurden damit 6kologische/soziale
zur Erreichung eines Investitionen mit einem Umweltziel Merkmale beworben und obwohl keine
Umweltziéls Odef ) getdtigt: _ % nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
sl @ Z'etlstbj'trogt' enthielt es 15,34% an nachhaltigen
vorausgesetzt, dass 0 . %008 g 0 ..
diese Investition keine in Wirtschaftstatig keltgn, die Investitionen
Unieliisie eder nach der EU-Taxonomie als
sozialen Ziele erheblich okologisch nachhaltig X mit einem Umweltziel in
beeintréchtigt und die einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach
pnterhehmgn, in die der EU-Taxonomie als 6kologisch
myesleftne, in Wirtschaftstatigkeiten, die nachhaltig einzustufen sind
Verfahrens- weisen einer g
nach der EU-Taxonomie
guten Unternehmens- i o i mit einem Umweltziel in
filhrung anwenden. nicht als 6kologisch X ‘ mweltz '
ngchhg[t]g einzustufen sind Wirtschaftstdtigkeiten, die nach
Die EU-Taxonomie ist ein der EU-Taxonomie nicht als
Klassifikationssystem, dkologisch nachhaltig einzustufen
das in der Verordnung sind
(EU) 2020/852

festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch nachhaltigen

X miteinem sozialen Ziel

Wirtschaftstétigkeiten Es wurden damit nachhaltige Es wurden damit 6kologische/soziale
enthdlt. In dieser Investitionen mit einem sozialen Merkmale beworben, aber keine
VBRIl i Ziel getdtigt: _ % nachhaltigen Investitionen getdtigt.
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.
P . . . . . .. .
1@ Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder
W ; ..
-4 sozialen Merkmale erfullt?
Mit Nachhaltigkeits- Der Allianz Rentenfonds (der ,Fonds”) bewarb Umwelt-, Sozial-, Menschenrechts-,
indikatoren wird Unternehmensfihrungs- und Geschdftsverhaltensfaktoren (dieser Bereich gilt nicht fur
gemessen, inwieweit die Staatsanleihen, die von einer staatlichen Kérperschaft begeben werden) durch die Integration eines

itdem Fi dukt . . . . .
Ln;woigenlganpro . Best-in-Class-Ansatzes in den Anlageprozess des Fonds. Dies umfasste die Beurteilung von

dkologischen oder Unternehmen oder staatlichen Emittenten auf der Grundlage eines SRI-Ratings, das zum Aufbau des

sozialen Merkmale Portfolios verwendet wurde.
erreicht werden.



DarUber hinaus wurden nachhaltige Mindestausschlusskriterien angewandt.

Es wurde kein Referenzwert (Benchmark) festgelegt, um die vom Fonds beworbenen dkologischen
und/oder sozialen Merkmale zu erreichen, da der Fonds weder eine Nachhaltigkeitsbenchmark
verwendet noch verbindliche Elemente im Vergleich zur Benchmark festgelegt hat.
Nachhaltigkeitsindikatoren werden teilweise jedoch im Vergleich zur Benchmark ausgewiesen, um
die Aussagekraft zu erhohen.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Zur Messung der Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden die
folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren verwendet, die wie folgt abgeschnitten haben:

- Der tatsdchliche Prozentsatz des Fondsportfolios (das Portfolio umfasst diesbezliglich keine
Derivate ohne Rating und Instrumente, die naturgemadR kein Rating aufweisen, z. B. Barmittel
und Einlagen), der in Best-in-Class-Emittenten investiert wurde (Emittenten mit einem SRI-Rating
von mindestens 2 auf einer Skala von 0 bis 4, wobei 0 das schlechteste Rating und 4 das beste
Rating ist) betrug 95 %

- Der tatsdchliche Prozentsatz der Best-in-Class-Emittenten der Benchmark betrug 91 %.

- Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal Adverse Impacts - PAI) von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren wurden durch die Einhaltung der
folgenden Ausschlusskriterien fUr Direktinvestitionen berlcksichtigt:

— Wertpapiere von Unternehmen, die aufgrund von problematischen Praktiken in den
Bereichen Menschenrechte, Arbeitsrechte, Umwelt und Korruption in schwerwiegender
Weise gegen Prinzipien und Leitlinien wie die Prinzipien des Global Compact der
Vereinten Nationen, die OECD-Leitsdtze fUr multinationale Unternehmen und die
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte verstoBen,

— Wertpapiere von Unternehmen, die an umstrittenen Waffen (Antipersonenminen,
Streumunition, chemische Waffen, biologische Waffen, abgereichertes Uran, weiBer
Phosphor und Atomwaffen) beteiligt sind,

— Wertpapiere von Unternehmen, die mehr als 10 % ihrer Umsdtze aus Waffen,
militarischer Ausristung und Dienstleistungen erzielen,

— Wertpapiere von Unternehmen, die mehr als 10 % ihrer Umsatze aus dem Abbau
thermischer Kohle erzielen,

— Wertpapiere von Versorgungsunternehmen, die mehr als 20 % ihrer Umsdatze aus Kohle
erzielen,

— Wertpapiere von Unternehmen, die an der Tabakproduktion beteiligt sind, und
Wertpapiere von Unternehmen, die am Vertrieb von Tabak beteiligt sind, im Umfang von
mehr als 5 % ihrer Umsatze.

Direktinvestitionen in staatliche Emittenten, die einen unzureichenden Freedom House Index
aufweisen, wurden ausgeschlossen.

Die Ausschlusskriterien basierten auf Informationen eines externen Datenanbieters und wurden
in den ex-ante und ex-post Anlagegrenzprifungssystemen kodiert. Die Daten wurden mindestens
halbjahrlich aktualisiert.



Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt es
sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschdaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekdmpfung von
Korruption und
Bestechung.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt wurden, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nachhaltige Investitionen leisten einen Beitrag zu 6kologischen und/oder sozialen Zielen, fir die
der Investmentmanager des Fonds unter anderem die Ziele flr nachhaltige Entwicklung der
Vereinten Nationen (Sustainable Development Goals, SDGs) sowie die Ziele der EU-Taxonomie
als Referenzrahmen verwendet.

Die Beurteilung des positiven Beitrags zu den Umwelt- oder sozialen Zielen basierte auf einem
eigenen Rahmen, der quantitative Elemente mit qualitativen Inputs aus internem Research
kombiniert. Die Methodik wendete zundchst eine quantitative Aufgliederung eines
Unternehmens bzw. eines Emittenten, in das / in den investiert werden soll, in seine
Geschdftsbereiche an. Das qualitative Element des Rahmens ist eine Beurteilung, ob die
Geschdaftstdtigkeiten einen positiven Beitrag zu einem Umwelt- oder sozialen Ziel geleistet
haben.

Zur Berechnung des positiven Beitrags auf Ebene des Fonds wurde der Umsatzanteil jedes
Emittenten berUcksichtigt, der auf Geschaftstatigkeiten zurlickzuflhren ist, die zur Erreichung von
Umwelt- und/oder sozialen Zielen beigetragen haben, sofern der Emittent die Grundsdtze der
Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen (Do No Significant Harm, ,DNSH") und einer guten
Unternehmensfihrung erfillt hat, und in einem zweiten Schritt wurde eine vermogensgewichtete
Aggregation vorgenommen. Dariber hinaus wurde bei bestimmten Arten von Wertpapieren, mit
denen spezifische Projekte finanziert werden, die zu Umwelt- oder sozialen Zielen beigetragen
haben, so berlcksichtigt, dass die Gesamtanlage zu Umwelt- und/oder sozialen Zielen beitragt,
aber auch fir diese wurden eine DNSH- sowie eine Good Governance-Prifung in Bezug auf die
Emittenten durchgefihrt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt
wurden, dkologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen keine anderen dkologischen und/oder
sozialen Ziele erheblich beeintrdchtigt haben, nutzte der Investmentmanager die PAI-
Indikatoren, fur die Signifikanzschwellen festgelegt wurden, um erheblich schddliche Emittenten
zu identifizieren. Bei Emittenten, die die Signifikanzschwelle nicht erreicht haben, erfolgte
gegebenenfalls Uber einen begrenzten Zeitraum ein Engagement, um die nachteiligen
Auswirkungen zu beheben. Andernfalls, wenn der Emittent die definierten Signifikanzschwellen
zweimal in Folge nicht erreicht hatte oder im Falle eines gescheiterten Engagements, besteht er
die DNSH- Prifung nicht. Investitionen in Wertpapiere von Emittenten, die die DNSH- Prifung
nicht bestanden haben, wurden nicht als nachhaltige Investitionen gezahlt.

Wie wurden die Indikatoren flr nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berlcksichtigt??

PAl-Indikatoren wurden entweder im Rahmen der Anwendung der Ausschlusskriterien oder
Uber Schwellenwerte auf sektorspezifischer oder absoluter Basis berlcksichtigt. Es wurden
Signifikanzschwellen festgelegt, die sich auf qualitative oder quantitative Kriterien beziehen.

Da fur einige PAl-Indikatoren keine Daten vorliegen, wurden bei der DNSH-Beurteilung far
die folgenden Indikatoren fir Unternehmen gegebenenfalls gleichwertige Datenpunkte zur
Beurteilung der PAI-Indikatoren herangezogen: Anteil des Verbrauchs und der Erzeugung
von nicht erneuerbaren Energien, Tatigkeiten, die sich nachteilig auf die biologische Vielfalt



auswirken, Emissionen in das Wasser und fehlende Verfahren und Mechanismen zur
Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Prinzipien und der OECD-Leitsdtze fir
multinationale Unternehmen; fur staatliche Emittenten: Treibhausgasintensitat und Lander, in
die investiert werden soll, die sozialen VerstoBen unterliegen. . Bei Wertpapieren, die
bestimmte Projekte finanzieren, die zu 6kologischen oder sozialen Zielen beitragen, konnten
entsprechende Daten auf der Projektebene verwendet werden, um sicherzustellen, dass
nachhaltige Investitionen andere 6kologische und/oder soziale Ziele nicht wesentlich
beeintrachtigten.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fur multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Die nachhaltige Mindestausschlussliste des Investmentmanagers hat Unternehmen aufgrund
ihrer Beteiligung an umstrittenen Praktiken, die gegen internationale Normen versto3en,
herausgefiltert. Der zentrale normative Rahmen bestand aus den Prinzipien des UN Global
Compact, den OECD-Leitsdtzen flr multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien
fur Wirtschaft und Menschenrechte. Wertpapiere von Emittenten, die in erheblichem Maf3
gegen diese Rahmenbedingungen verstieBen, wurden aus dem Anlageuniversum entfernt.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréichtigen dlrfen, und es sind
spezifische EU-Kriterien beigefigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir &kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten berlcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien flr kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen &kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintréchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

Die Verwaltungsgesellschaft ist der Net Zero Asset Manager Initiative beigetreten und berUcksichtigt
PAl-Indikatoren durch verantwortliches Handeln und spezifisches Engagement. Beide Faktoren
haben dazu beigetragen, potenzielle negative Auswirkungen als Verwaltungsgesellschaft zu
minimieren. Im Einklang mit ihrem Engagement fir die Net Zero Asset Manager-Initiative strebte die
Verwaltungsgesellschaft in Zusammenarbeit mit Anlegern eine Reduzierung der
Treibhausgasemissionen sowie Dekarbonisierung an. Das Ziel besteht darin, bis spdtestens 2050 fur
alle verwalteten Vermogenswerte Netto-Null-Emissionen zu erreichen. Im Rahmen dieses Ziels hat
die Verwaltungsgesellschaft ein Zwischenziel fir den Anteil der Vermogenswerte festgelegt, derim
Einklang mit dem Ziel der Erreichung der Netto-Null-Emissionen bis spdtestens 2050 zu verwalten ist.

Der Investmentmanager des Fonds berdcksichtigte bei Unternehmensemittenten PAI-Indikatoren in
Bezug auf Treibhausgasemissionen, Biodiversitat, Wasser- und Abfallmanagement sowie soziale und
arbeitsrechtliche Fragen. Sofern relevant wurde der Freedom House-Index auf Investitionen in
staatliche Emittenten angewendet. PAl-Indikatoren wurden im Anlageprozess des
Investmentmanagers in Form von Ausschlissen berUcksichtigt.

Die Datenlage in Bezug auf PAl-Indikatoren ist uneinheitlich. Fir die Faktoren Biodiversitdt,
Gewadsserschutz und Abfallmanagement liegen nur wenige Daten vor. Die PAl-Indikatoren wurden
durch Ausschluss von Wertpapieren angewandt, deren Emittenten aufgrund von problematischen
Praktiken in den Bereichen Menschenrechte, Arbeitsrechte, Umwelt und Korruption in
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Die Liste umfasst die
folgenden Investitionen, auf
die der gréBte Anteil der im
Bezugszeitraum getdtigten
Investitionen des
Finanzprodukts entfiel:
01.122021-30.11.2022

schwerwiegender Weise gegen Prinzipien und Leitlinien wie die Prinzipien des Global Compact der
Vereinten Nationen, die OECD-Leitsdtze fur multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte verstieRen.

Daruber hinaus wurden neben anderen Nachhaltigkeitsfaktoren PAI-Indikatoren zur Ableitung des
SRI-Ratings herangezogen. Das SRI-Rating wurde fir die Portfoliokonstruktion verwendet. Die
folgenden PAIl-Indikatoren werden berUcksichtigt:

Anwendbar auf Unternehmensemittenten:

- Treibhausgasemissionen

- CO2-FuBabdruck

- Treibhausgas-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird

- Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind

- Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedUrftiger Biodiversitdt auswirken
- Emissionen in Wasser

- Anteil gefahrlicher Abfalle

- VerstoB3 gegen die UN Global Compact - Grundsdtze

- Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UN Global
Compact-Grundsdtze

- Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen

- Engagement in umstrittenen Waffen

Anwendbar auf staatliche und supranationale Emittenten:
- Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstoBen.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Wadhrend des Berichtszeitraums umfasste der GroBBteil der Anlagen des Finanzprodukts Aktien,
Schuldtitel und Zielfonds. Ein Teil des Finanzprodukts enthielt Vermdgenswerte, die keine
okologischen oder sozialen Merkmale fordern. Beispiele fir solche Vermogenswerte sind Derivate,
Barmittel und Einlagen. Da diese Vermdgenswerte nicht zur Erreichung der durch das Finanzprodukt
geforderten dkologischen oder sozialen Merkmale verwendet wurden, wurden sie bei der Ermittlung
der Hauptinvestitionen nicht bertcksichtigt. Die Hauptinvestitionen sind die Investitionen mit der
hochsten Gewichtung im Finanzprodukt. Die Gewichtung wird als Durchschnitt Uber die vier
Bewertungsstichtage ermittelt. Die Bewertungsstichtage sind der Berichtsstichtag und der letzte Tag
eines jeden dritten Monats Uber neun Monate rickwdrts.

FUr Investments in Zielfonds ist keine eindeutige Sektorzuordnung moglich, da die Zielfonds in
Wertpapiere der Emittenten aus verschiedenen Sektoren investieren kdnnen.

. " In %

GrofBte Investitionen Sektor Vermége:S\;verte Land
BUONI POLIENNALI DEL TES 10Y FIX Offentliche Verwaltung, Verteidigung, > 06% talien
1.250% 01.12.2026 Sozialversicherung et
FRANCE (GOVT OF) FIX 2.250% Offentliche Verwaltung, Verteidigung, o .
25.05.2024 Sozialversicherung 196% Frankreich
FRANCE (GOVT OF) FIX 0.500% Offentliche Verwaltung, Verteidigung, o .
25052025 Sozialversicherung L73% Frankreich
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND FIX Offentliche Verwaltung, Verteidigung, o
1.500% 15.05.2024 Sozialversicherung 159% Deutschland
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO FIX 1.950% | Offentliche Verwaltung, Verteidigung, 1509 Soanien
30.04.2026 Sozialversicherung e P
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 5YR FIX Offentliche Verwaltung, Verteidigung, 1 46% Soanien
0.250% 30.07.2024 Sozialversicherung et P




BUONI POLIENNALI DEL TES 10Y FIX Offentliche Verwaltung, Verteidigung, 1579 talien
2.500% 01.12.2024 Sozialversicherung !

BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND FIX Offentliche Verwaltung, Verteidigung, o

0.000% 15.05.2035 Soziaversicherung o 120% Deutschland
BUONI POLIENNALI DELTESICPI /L FIX | Offentliche Verwaltung, Verteidigung, 111% ltalien
1.400% 26.05.2025 Sozialversicherung '

BUONI POLIENNALI DEL TES 10Y FIX Offentliche Verwaltung, Verteidigung, 109% ltalien
3.000% 01.08.2029 Sozialversicherung !

IRELAND GOVERNMENT BOND FIX Offentliche Verwaltung, Verteidigung, 104% Irland
0.200% 18.10.2030 Sozialversicherung !

ITALY GOV'T INT BOND FIX 1.250% Offentliche Verwaltung, Verteidigung, 100% ltalien
17.02.2026 Sozialversicherung !

FRANCE (GOVT OF) FIX 1.250% Offentliche Verwaltung, Verteidigung, o .
25405.203(6 : Sozialversicherung 9 o 0.98% Frankreich
BUONI POLIENNALI DEL TES 10Y FIX Offentliche Verwaltung, Verteidigung, 096% ltalien
0.950% 01.12.2031 Sozialversicherung '

BONOSY OBLIG DEL ESTADO FIX 1.200% | Offentliche Verwaltung, Verteidigung, 093% Spanien
31.10.2040 Sozialversicherung '

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen gemeint, die zur Erreichung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie beitragen. Der Grof3teil

Die Vermdgensallokation

gibt den jeweiligen Anteil des Fondsvermodgens wurde zur Erreichung der von diesem Fonds geférderten dkologischen oder
der Investitionenin sozialen Merkmale verwendet. Ein geringer Teil des Fonds hat Anlagen enthalten, die keine
bestimmte

okologischen oder sozialen Merkmale fordern. Beispiele fur solche Instrumente sind Derivate,
Barmittel und Einlagen, einige Zielfonds und Anlagen mit voribergehend abweichenden oder
fehlenden dkologischen, sozialen oder Unternehmensfihrungs-Qualifikationen.

Vermogenswerte an

Wie sah die Vermogensallokation aus?

Taxonomiekonform

1,14%

#1A Nachhaltige
Investitionen

15,34%

#1B Andere 0kologische
oder soziale Merkmale

84,32%

Investitionen

#2 Andere Investitionen
0,34%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst die Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst ckologisch und sozial nachhaltige Investitionen

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht
als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.



Einige Wirtschaftsaktivitdten konnen zu mehr als einer Unterkategorie (Soziales, taxonomiekonform
oder sonstige Umweltziele) von nachhaltigen Investitionen beitragen. Dies kann zu Situationen
fahren, in denen die Summe der Investitionen in diesen nachhaltigen Unterkategorien nicht mit dem
Gesamtanteil an nachhaltigen Investitionen Ubereinstimmt. Nichtdestotrotz ist gewdhrleistet, dass
eine Doppelzdahlung in der Gesamtkategorie der nachhaltigen Investitionen nicht méoglich ist.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getdtigt?

Die nachstehende Tabelle zeigt die Anteile der Investitionen des Fonds in verschiedenen Sektoren und Teilsektoren am
Geschdaftsjahresende. Die Auswertung basiert auf der NACE-Klassifizierung der wirtschaftlichen Tdtigkeiten des Unternehmens
bzw. des Emittenten der Wertpapiere, in die das Finanzprodukt investiert ist. Im Falle von den Investitionen in Zielfonds wird ein
Durchschau-Ansatz angewendet, so dass die Sektor- und Teilsektorzugehorigkeiten der zugrunde liegenden

Vermogenswerte der Zielfonds berlcksichtigt werden, um die Transparenz Uber die sektorale Exposition des Finanzproduktes
zu gewdhrleisten.

Der Ausweis der Sektoren und Teilsektoren der Wirtschaft, die Einklnfte aus der Exploration, dem Abbau, der Forderung, der
Herstellung, der Verarbeitung, der Lagerung, der Raffination oder dem Vertrieb, einschlieBlich Transport, Lagerung und Handel
von fossilen Brennstoffen gemdB der Begriffsbestimmung in Artikel 2 Nummer 62 der Verordnung (EU) 2018/1999 des
Europdischen Parlaments und des Rates ist derzeit nicht moglich, da die Auswertung nur NACE-Klassifizierung Ebene | und Il
umfasst. Die genannten Aktivitaten im fossilen Brennstoffen Bereich sind in Teilen aggregiert mit anderen Bereichen unter
Teilsektoren B5, B6, B9, C28, D35 und G46 enthalten.

NACE In % der
Code | Sektor und Sub-Sektor Vermdgenswerte
C VERARBEITENDES GEWERBE/HERSTELLUNG VON WAREN 5,06%
C10 Herstellung von Nahrungs- und Futtermitteln 0,31%
C11 Getrankeherstellung 0,60%
Cc17 Herstellung von Papier, Pappe und Waren daraus 0,45%
C19 Kokerei und Mineraldlverarbeitung 1,01%
C20 Herstellung von chemischen Erzeugnissen 0,12%
21 Herstellung von pharmazeutischen Erzeugnissen 0,12%
23 Herstellung von Glas und Glaswaren, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden 0,22%
C26 Herstellung von Datenverarbeitungsgerdten, elektronischen und optischen Erzeugnissen 0,16%
C28 [ Maschinenbau 0,46%
29 Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen 1,10%
C30 Sonstiger Fahrzeugbau 0,34%
€32 Herstellung von sonstigen Waren 0,17%
D ENERGIEVERSORGUNG 1,32%
D35 Energieversorgung 1,32%
E WASSERVERSORGUNG; ABWASSER- UND ABFALLENTSORGUNG UND BESEITIGUNG VON
UMWELTVERSCHMUTZUNGEN 0,27%
E36 Wasserversorgung 0,27%
F BAUGEWERBE/BAU 0,59%
F42 | Tietbau 0,59%
H VERKEHR UND LAGEREI 2,09%
H49 Landverkehr und Transport in Rohrfernleitungen 0,51%
H52 Lagerei sowie Erbringung von sonstigen Dienstleistungen fir den Verkehr 1,08%
H53 Post-, Kurier- und Expressdienste 0,49%
I GASTGEWERBE/BEHERBERGUNG UND GASTRONOMIE 0,25%
156 Gastronomie 0,25%
J INFORMATION UND KOMMUNIKATION 1,51%
J58 Verlagswesen 0,32%
161 | Telekommunikation 1,00%




162 Erbringung von Dienstleistungen der Informationstechnologie 0,19%
K ERBRINGUNG VON FINANZ- UND VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN 22,66%
K64 Erbringung von Finanzdienstleistungen 19,61%
K65 Versicherungen, Rickversicherungen und Pensionskassen (ohne Sozialversicherung) 1,81%
K66 Mit Finanz- und Versicherungsdienstleistungen verbundene Tdtigkeiten 1,24%
L GRUNDSTUCKS- UND WOHNUNGSWESEN 1,06%
L68 Grundsttcks- und Wohnungswesen 1,06%
M ERBRINGUNG VON FREIBERUFLICHEN, WISSENSCHAFTLICHEN UND TECHNISCHEN

DIENSTLEISTUNGEN 0,18%
M72 Forschung und Entwicklung 0,18%

Nicht zugeordnet 1,58%
o OFFENTLICHE VERWALTUNG, VERTEIDIGUNG; SOZIALVERSICHERUNG 57,93%
084 | Mffentliche Verwaltung, Verteidigung; Sozialversicherung 57,93%
U EXTERRITORIALE ORGANISATIONEN UND KORPERSCHAFTEN 5,51%
uo9 Exterritoriale Organisationen und Korperschaften 5,51%

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedrickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerl6se, die den Anteil
der Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitdten der Unternehmen,
in die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die um-
weltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen, z.
B. fir den Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben (OpEx),
die die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitdten der
Unternehmen, in die
investiert wird, widerspiegeln

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Die taxonomiekonformen Investitionen umfassen Fremd- und/oder Eigenkapitalbeteiligungen an
okologisch nachhaltigen Wirtschaftstatigkeiten, die an der EU-Taxonomie ausgerichtet sind.
Taxonomiekonforme Daten wurden von einem externen Datenanbieter bereitgestellt. Der
Investmentmanager hat die Qualitdt dieser Daten beurteilt. Die Daten sind nicht Gegenstand
einer Zusicherung durch Wirtschaftsprifer oder einer Uberprifung durch Dritte.

Taxonomiekonforme Tdtigkeiten sind Tatigkeiten, die die Kriterien der EU-Taxonomie erflllen.
Wenn eine Investition nicht taxonomiekonform ist, weil die Tdtigkeit nicht oder noch nicht von der
EU-Taxonomie abgedeckt wird oder der positive Beitrag nicht signifikant genug ist, um die
technischen Screening-Kriterien der Taxonomie zu erfllen, kann eine solche Investition dennoch
als 6kologisch nachhaltige Investition angesehen werden, sofern sie alle damit verbundenen
Kriterien erfullt.

Taxonomiekonforme Daten sind nur in seltenen Fallen von Unternehmen gemdaf der EU-
Taxonomie berichtete Daten. Der Datenanbieter hat taxonomiekonforme Daten aus anderen
verfligbaren gleichwertigen 6ffentlichen Daten abgeleitet.

Zum Berichtsstichtag waren zuverldssige Daten Uber den Umfang der Investitionen in 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstdtigkeiten nur gemessen an den Umsatzerlosen verfligbar. Daher
werden die entsprechenden Werte Uber die Taxonomie-Konformitdt der Investitionen gemessen
an Investitionsausgaben oder die Betriebsausgaben mit Null angegeben.

Der Fonds war zum Berichtsstichtag zu 70,67 % des Gesamtportfolios in Staatsanleihen investiert
(die Berechnung erfolgte anhand des Durchschau-Ansatzes).

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tdtigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie investiert?

I:l Ja:

|:| In fossiles Gas |:| In Kernenergie



Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstdtigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch
keine CO2-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem
Treibhausgasemissionswert
e aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

Nein

Die Aufschlisselung der Anteile der Investitionen nach den Umweltzielen in fossiles Gas und in
Kernenergie ist derzeit nicht mdglich, da die Daten noch nicht in verifizierter Form vorliegen.

In den nachstehenden Grafiken ist in Grin der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in
Einklang gebracht werden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitéit von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitdt in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wdhrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur in
Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der Investitionen 2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
Umsatz  11,14% Umsatz  13,77%
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 50% 100% 0% 50% 100%
m Taxonomiekonforme Investitionen = Taxonomiekonforme Investitionen
Andere Investitionen Andere Investitionen

*FUr die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff "Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegentber Staaten

Umweltziel der Taxonomie In % der Vermogenswerte
Klimaschutz 0,00 %
Anpassung an den Klimawandel 0,00 %

Die Aufschlisselung der Anteile der Investitionen nach den Umweltzielen ist derzeit nicht moglich,
da die Daten noch nicht in verifizierter Form vorliegen.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstdtigkeiten und ermdglichende
Tatigkeiten geflossen sind?

Tatigkeit In % der Vermdgenswerte
Ubergangstatigkeiten 0,00 %
Ermdglichende Tdtigkeiten 0,00 %

Die Aufschlisselung der Anteile der Investitionen in Ubergangswirtschaftstatigkeiten und in
ermdglichende Wirtschaftstdtigkeiten ist derzeit aufgrund der fehlenden verldsslichen
Taxonomie-Daten nicht mdglich. Nicht-Finanzunternehmen werden den Anteil
taxonomiekonformer Wirtschaftsaktivitdten in Form von definierten KPIs unter der Angabe, zu
welchem Umweltziel diese Aktivitat beitragt und ob es sich um eine Ubergangs- oder



ra
sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die Kriterien
fr okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaB der Verordnung
(EU) 2020/852 nicht
berlicksichtigen.

ermoglichende Wirtschaftstatigkeiten handelt, erst ab dem 01. Januar 2023 offenlegen
(Finanzunternehmen — ab 01.01.2024). Das Vorhandensein dieser berichteten Informationen ist
eine zwingende Grundlage fur diese Auswertung.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel?

Der Anteil an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht an der EU-Taxonomie
ausgerichtet war 6,95%.

a Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Anteil an sozial nachhaltigen Investitionen war 7,25%.

Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wurden mit ihnen
verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Sonstige” wurden Investitionen des Fonds in Barmittel, nicht nachhaltigen Anteil der
Zielfonds oder Derivate einbezogen. Derivate wurden fUr ein effizientes Portfoliomanagement
(einschlieBlich Risikoabsicherung) und/oder zu Anlagezwecken eingesetzt, und Zielfonds, um von
einer bestimmten Strategie zu profitieren. Bei diesen Anlagen bestand keine 6kologischen oder
sozialen Mindestanforderungen

Welche MaBnahmen wurden wdhrend des Bezugszeitraums zur Erflllung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Um sicherzustellen, dass der Fonds seine okologischen und sozialen Merkmale erreicht hat, wurden
die verbindlichen Elemente als Bewertungskriterien definiert. Die Einhaltung der verbindlichen
Elemente wurde mit Hilfe von Nachhaltigkeitsindikatoren des Fonds gemessen. FUr jeden
Nachhaltigkeitsindikator wurde eine Methodik auf der Grundlage verschiedener Datenquellen
entwickelt, um eine prdazise Messung und Berichterstattung der Indikatoren zu gewdhrleisten. Um die
zugrunde liegenden Daten auf dem neuesten Stand zu halten, wurde die Liste der nachhaltigen
Mindestausschlisse mindestens zweimal pro Jahr vom Nachhaltigkeitsteam auf der Grundlage
externer Datenguellen aktualisiert.

Es wurden technische Kontrollmechanismen eingefihrt, um die Einhaltung der verbindlichen
Elemente in ex-ante und ex-post Anlagegrenzprifungssystemen zu Uberwachen. Diese
Mechanismen dienten dazu, die stndige Einhaltung der dkologischen und/oder sozialen Merkmale
des Fonds zu gewdhrleisten. Bei festgestellten VerstoBen wurden entsprechende MaBnahmen
ergriffen, um diese zu beheben. Beispiele fir solche MaBnahmen sind die VerduBerung von
Wertpapieren, die nicht mit den Ausschlusskriterien Ubereinstimmen, oder das Engagement bei den
Emittenten (im Falle von Direktinvestitionen). Diese Mechanismen sind ein integraler Bestandteil der
PAI-BerUcksichtigung.



A

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes,
mit denen gemessen wird,
ob das Finanzprodukt die
beworbenen ckologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht.

Daruber hinaus engagiert sich AllianzGl bei den Unternehmen, in die investiert wird. Die Engagement-
Aktivitaten wurden nur in Bezug auf Direktinvestitionen durchgefihrt. Es ist nicht garantiert, dass die
durchgefihrten Engagements Emittenten umfassen, die in jedem Fonds gehalten werden. Die
Engagement-Strategie der Verwaltungsgesellschaft basiert auf 2 Ansdtzen: (1) risikobasierter Ansatz
und (2) thematischer Ansatz.

Der risikobasierte Ansatz konzentriert sich auf die identifizierten wesentlichen ESG-Risiken. Das
Engagement steht in engem Zusammenhang mit der GroBe der Beteiligungen von AllianzGl. Der
Schwerpunkt der Engagements beriicksichtigt Aspekte wie signifikante Abstimmungen gegen das
Management des Unternehmens auf vergangenen Hauptversammlungen, Kontroversen im
Zusammenhang mit Nachhaltigkeit oder Unternehmensfihrung und andere Nachhaltigkeitsthemen.

Der thematische Ansatz verbindet Engagements entweder mit den drei strategischen
Nachhaltigkeitsthemen von AllianzGl — Klimawandel, Planetare Belastungsgrenzen und inklusiver
Kapitalismus — sowie mit Fragen der Unternehmensfihrung in bestimmten Mdrkten oder im weiteren
Sinne. Thematische Engagements werden anhand von Themen identifiziert, die far
Portfolioinvestitionen als wichtig erachtet werden. Die Prioritaten werden auf Basis der GroBe der
Beteiligungen von AllianzGl und unter BerUcksichtigung der Prioritdten der Kunden festgelegt.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert
abgeschnitten?

Es wurde kein Referenzwert (Benchmark) zur Erreichung der vom Fonds beworbenen dkologischen
und/ oder sozialen Merkmale festgelegt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

Unzutreffend

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit
denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale bestimmt wird?

Unzutreffend

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

Unzutreffend

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

Unzutreffend



Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis
der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

efz.

Mit
Nachhaltigkeitsindikato
ren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht werden.

Allianz Euro Cash

Name des Produkts:
Allianz Euro Cash

Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300DYQQO6ZHEEUG03

6kologische und / oder soziale Merkmale

[0 Eswurden damit nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel getatigt: _%

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
enthielt es 13,82% an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als ékologisch nachhaltig
einzustufen sind

[0 in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als dkologisch nachhaltig
einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

[0 Es wurden damit nachhaltige Investitionen
mit einem sozialen Ziel getitigt: _%

[0 Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getdtigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Der Allianz Euro Cash (der «Fonds») bewarb Umwelt-, Sozial-,
Menschenrechts-,Unternehmensfiihrungs- und Geschéftsverhaltensfaktoren (dieser Bereich gilt nicht
fiir Staatsanleihen, die von einer staatlichen Kérperschaft begeben werden) durch die Integration eines
Best-in-Class-Ansatzes in den Anlageprozess. Dies umfasst die Beurteilung von Unternehmen oder
staatlichen Emittenten auf der Grundlage eines SRI-Ratings, das zum Aufbau des Portfolios verwendet
wird.

Dariliber hinaus wurden nachhaltige Mindestausschlusskriterien angewandt.
Es wurde kein Referenzwert (Benchmark) festgelegt, um die beworbenen 6kologischen und/ oder
sozialen Merkmale zu erreichen.

« Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Zur Messung der Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale wurden die
folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren verwendet, die wie folgt abgeschnitten haben:

- Der tatsachliche Prozentsatz des Portfolios des Fonds (das Portfolio umfasst diesbeziiglich
keine Derivate ohne Rating und Instrumente, die naturgemaB kein Rating aufweisen, z. B.
Barmittel und Einlagen), der in Best-in-Class-Emittenten investiert wurde (Emittenten mit einem
SRI-Rating von mindestens 2 auf einer Skala von 0 bis 4; wobei 0 das schlechteste Rating und
4 das beste Rating ist) betrug 92,25 %

- Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal Adverse Impacts - PAIL) von



Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt es
sich um die bedeutendsten
nachteiligen Auswirkungen
von
Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren wurden durch die Einhaltung der
folgenden Ausschlusskriterien fiir Direktinvestitionen beriicksichtigt:

- Wertpapiere von Unternehmen, die aufgrund von problematischen Praktiken in den Bereichen
Menschenrechte, Arbeitsrechte, Umwelt und Korruption in schwerwiegender Weise gegen
Prinzipien und Leitlinien wie die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen, die
OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen
fir Wirtschaft und Menschenrechte verstoBen,

- Wertpapiere von Unternehmen, die an umstrittenen Waffen (Antipersonenminen,
Streumunition, chemische Waffen, biologische Waffen, abgereichertes Uran, weier Phosphor
und Atomwaffen) beteiligt sind,

- Wertpapiere von Unternehmen, die mehr als 10 % ihrer Umsatze aus Waffen, militarischer
Ausriistung und Dienstleistungen erzielen,

- Wertpapiere von Unternehmen, die mehr als 10 % ihrer Umsatze aus dem Abbau thermischer
Kohle erzielen,

- Wertpapiere von Versorgungsunternehmen, die mehr als 20 % ihrer Umsatze aus Kohle
erzielen,

- Wertpapiere von Unternehmen, die an der Tabakproduktion beteiligt sind, und Wertpapiere
von Unternehmen, die am Vertrieb von Tabak beteiligt sind, im Umfang von mehr als 5 % ihrer
Umsatze.

Direktinvestitionen in staatliche Emittenten, die einen unzureichenden Freedom House Index
aufweisen, wurden ausgeschlossen.

Die Ausschlusskriterien basierten auf Informationen eines externen Datenanbieters und wurden
in den ex-ante und ex-post Anlagegrenzprifungssystemen kodiert. Die Daten wurden
mindestens halbjahrlich aktualisiert.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt wurden, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nachhaltige Investitionen leisten einen Beitrag zu 6kologischen und/oder sozialen Zielen, fiir die
der Investmentmanager unter anderem die Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten
Nationen (Sustainable Development Goals, SDGs) sowie die Ziele der EU-Taxonomie als
Referenzrahmen verwendet.

Die Beurteilung des positiven Beitrags zu den Umwelt- oder sozialen Zielen basierte auf einem
eigenen Rahmen, der quantitative Elemente mit qualitativen Inputs aus internem Research
kombiniert. Die Methodik wendete zunachst eine quantitative Aufgliederung eines
Unternehmens bzw. eines Emittenten, in das / in den investiert werden soll, in seine
Geschaftsbereiche an. Das qualitative Element des Rahmens ist eine Beurteilung, ob die
Geschaftstatigkeiten einen positiven Beitrag zu einem Umwelt- oder sozialen Ziel geleistet
haben.

Zur Berechnung des positiven Beitrags auf Ebene des Fonds wurde der Umsatzanteil jedes
Emittenten berlicksichtigt, der auf Geschaftstatigkeiten zuriickzufiihren ist, die zur Erreichung
von Umwelt- und/oder sozialen Zielen beigetragen haben, sofern der Emittent die Grundsatze
der Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen (Do No Significant Harm, ,DNSH") und einer
guten Unternehmensfiihrung erfiillt hat, und in einem zweiten Schritt wurde eine
vermogensgewichtete Aggregation vorgenommen. Darliber hinaus wurde bei bestimmten Arten
von Wertpapieren, mit denen spezifische Projekte finanziert werden, die zu Umwelt- oder
sozialen Zielen beigetragen haben, so beriicksichtigt, dass die Gesamtanlage zu Umwelt-
und/oder sozialen Zielen beitragt, aber auch fiir diese wurden eine DNSH- sowie eine Good
Governance-Priifung in Bezug auf die Emittenten durchgefiihrt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise

getatigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Um sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen keine anderen 6kologischen und/oder
sozialen Ziele erheblich beeintrachtigt haben, nutzte der Investmentmanager des Fonds die
PAI-Indikatoren, fiir die Signifikanzschwellen festgelegt wurden, um erheblich schadliche
Emittenten zu identifizieren. Bei Emittenten, die die Signifikanzschwelle nicht erreicht haben,
konnte gegebenenfalls (iber einen begrenzten Zeitraum ein Engagement erfolgen, um die
nachteiligen Auswirkungen zu beheben. Andernfalls, wenn der Emittent die definierten
Signifikanzschwellen zweimal in Folge nicht erreicht hatte oder im Falle eines gescheiterten
Engagements, besteht er die DNSH-Priifung nicht. Investitionen in Wertpapiere von Emittenten,
die die DNSH-Priifung nicht bestanden haben, wurden nicht als nachhaltige Investitionen
gezahlt.
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Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitstaktoren
berticksichtigt?

PAI-Indikatoren wurden entweder im Rahmen der Anwendung der Ausschlusskriterien oder
Uber Schwellenwerte auf sektorspezifischer oder absoluter Basis beriicksichtigt. Es wurden
Signifikanzschwellen festgelegt, die sich auf qualitative oder quantitative Kriterien beziehen.
Da fiir einige PAI-Indikatoren keine Daten vorliegen, wurden bei der DNSH-Beurteilung fiir die
folgenden Indikatoren fiir Unternehmen gegebenenfalls gleichwertige Datenpunkte zur
Beurteilung der PAI-Indikatoren herangezogen: Anteil des Verbrauchs und der Erzeugung von
nicht erneuerbaren Energien, Tatigkeiten, die sich nachteilig auf die biologische Vielfalt
auswirken, Emissionen in das Wasser und fehlende Verfahren und Mechanismen zur
Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Prinzipien und der OECD-Leitsétze fiir multinationale
Unternehmen; filr staatliche Emittenten: Treibhausgasintensitat und Lander, in die investiert
werden soll, die sozialen VerstoBen unterliegen. Bei Wertpapieren, die bestimmte Projekte
finanzieren, die zu dkologischen oder sozialen Zielen beitragen, konnten entsprechende Daten
auf der Projektebene verwendet werden, um sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen
andere 6kologische und/oder soziale Ziele nicht wesentlich beeintrachtigten.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzijpien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben.

Die Methodik zur Berechnung des Anteils nachhaltiger Investitionen hat VerstéBe von
Unternehmen gegen internationale Normen berlicksichtigt. Der zentrale normative Rahmen
bestand aus Prinzipien des UN Global Compact, den OECD-Leitsatzen flir multinationale
Unternehmen und den UN-Prinzipien fiir Wirtschaft und Menschenrechte. Wertpapiere von
Unternehmen, die im erheblichen MaB gegen diese Rahmenbedingungen verstieBen, wurden
nicht als nachhaltige Investitionen gezahlt.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen dtirfen, und es sind spezifische Unionskriterien
beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrédchtigungen" findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterfen fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berdiicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dlirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintrdchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die Verwaltungsgesellschaft ist der Net Zero Asset Managers Initiative beigetreten und beriicksichtigt
PAI-Indikatoren durch verantwortliches Handeln und spezifisches Engagement. Beide Faktoren haben
dazu beigetragen, potenzielle negative Auswirkungen als Verwaltungsgesellschaft zu minimieren. Im
Einklang mit ihrem Engagement fiir die Net Zero Asset Managers Initiative strebte die
Verwaltungsgesellschaft in Zusammenarbeit mit Anlegern eine Reduzierung der
Treibhausgasemissionen sowie Dekarbonisierung an. Das Ziel besteht darin, bis spatestens 2050 fiir
alle verwalteten Vermdgenswerte Netto-Null-Emissionen zu erreichen. Im Rahmen dieses Ziels hat die
Verwaltungsgesellschaft ein Zwischenziel fir den Anteil der Vermégenswerte festgelegt, der im
Einklang mit dem Ziel der Erreichung der Netto-Null-Emissionen bis spatestens 2050 zu verwalten ist.
Der Investmentmanager berticksichtigte bei Unternehmensemittenten PAI-Indikatoren in Bezug auf
Treibhausgasemissionen, Biodiversitat, Wasser- und Abfallmanagement sowie soziale und
arbeitsrechtliche Fragen. Sofern relevant wurde der Freedom House-Index auf Investitionen in
staatliche Emittenten angewendet. PAI-Indikatoren wurden im Anlageprozess des
Investmentmanagers in Form von Ausschliissen bertcksichtigt, wie im Abschnitt ,Wie haben die
Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?" beschrieben.

Die Datenlage in Bezug auf PAI-Indikatoren ist uneinheitlich. Fiir die Faktoren Biodiversitat,
Gewasserschutz und Abfallmanagement liegen nur wenige Daten vor. Die PAI-Indikatoren wurden
durch Ausschluss von Wertpapieren angewandt, deren Emittenten aufgrund von problematischen
Praktiken in den Bereichen Menschenrechte, Arbeitsrechte, Umwelt und Korruption in
schwerwiegender Weise gegen Prinzipien und Leitlinien wie die Prinzipien des Global Compact der
Vereinten Nationen, die OECD-Leitsatze flir multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte verstieBen. Darliber hinaus werden neben
anderen Nachhaltigkeitsfaktoren PAI-Indikatoren zur Ableitung des SRI-Ratings herangezogen. Das
SRI-Rating wird fiir die Portfoliokonstruktion verwendet.

Die folgenden PAI-Indikatoren wurden beriicksichtigt:
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Die Liste umfasst die
folgenden Investitionen,
auf die der groBte Anteil
der im Bezugszeitraum
getatigten Investitionen
des Finanzprodukts entfiel:
01.10.2022-

30.09.2023

- THG-Emissionen

- CO2-FuBabdruck

- THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird

- Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind

- Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbediirftiger Biodiversitdt auswirken
- Emissionen in Wasser
- Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfalle

- Verst6Be gegen die UNGC- Grundsétze und gegen die Leitsatze der Organisation flir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unternehmen

- Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-
Grundsatze und der OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen

- Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen

- Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische
Waffen)

- Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstoBen

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Wahrend des Berichtszeitraums umfasste die Mehrheit der Anlagen des Finanzprodukts Aktien,
festverzinsliche Wertpapiere und/oder Zielfonds. Ein Teil des Finanzprodukts enthielt Vermdgenswerte,
die keine 6kologischen oder sozialen Merkmale férdern. Beispiele fiir solche Vermdgenswerte sind
Derivate, Barmittel und Einlagen. Da diese Vermdgenswerte nicht zur Erreichung der durch das
Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozialen Merkmale verwendet wurden, wurden sie bei
der Ermittlung der Hauptinvestitionen nicht berlicksichtigt. Die Hauptinvestitionen sind die
Investitionen mit der héchsten Gewichtung im Finanzprodukt. Die Gewichtung wird als Durchschnitt
Uber die vier Bewertungsstichtage ermittelt. Die Bewertungsstichtage sind der Berichtsstichtag und der
letzte Tag eines jeden dritten Monats Uber neun Monaten rickwarts.

Aus Griinden der Transparenz wird fiir die Investitionen, die unter den NACE-Sektor "Offentliche
Verwaltung, Verteidigung und Sozialversicherung" fallen, die detailliertere Klassifizierung (auf Ebene
der Teilsektoren) angezeigt, um zwischen den Investitionen zu unterscheiden, die sich auf die
Teilsektoren "Offentliche Verwaltung", " Auswértige Angelegenheiten, Verteidigung,
Rechtspflege/Justiz, éffentliche Sicherheit und Ordnung" und "Sozialversicherung" beziehen.

Fir Investments in Zielfonds ist keine eindeutige Sektorzuordnung mdglich, da die Zielfonds in
Wertpapiere der Emittenten aus verschiedenen Sektoren investieren konnen.

ALLIANZ CASH FACILITY FD-I3 4,54 % Frankreich
ALLTANZ SECURICASH SRI-W N/A 3,91 % Frankreich
LLOYDS BANKING GROUP PLC ~ ERBRINGUNG VON FINANZ- UND 1,66 % Vereinigtes
EMTN VAR 21.06.2024 VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN Konigreich
HSBC HOLDINGS PLC EMTN FIX ERBRINGUNG VON FINANZ- UND 1,46 % Vereinigtes
TO FLOAT 1.500% 04.12.2024  VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN Kénigreich
GOLDMAN SACHS GROUP INC ERBRINGUNG VON FINANZ- UND 1,45 % USA

EMTN VAR 30.04.2024 VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN

COMMERZBANK AG EMTN VAR  ERBRINGUNG VON FINANZ- UND 1,44 % Deutschland
24.11.2023 VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN

ROYAL BK CANADA TORONTO  ERBRINGUNG VON FINANZ- UND 1,42 % Kanada
EMTN VAR 31.01.2024 VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN

CARREFOUR BANQUE VAR HANDEL; INSTANDHALTUNG UND 1,39 % Frankreich
12.09.2023 REPARATUR VON KRAFTFAHRZEUGEN

CITIGROUP INC EMTN FIX ERBRINGUNG VON FINANZ- UND 1,31 % USA
0.750% 26.10.2023 VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN
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v

Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte an.

BANCO BILBAO VIZCAYA ARG ERBRINGUNG VON FINANZ- UND 1,08 % Spanien

EMTN VAR 09.03.2023 VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN

GOLDMAN SACHS GROUP INC ~ ERBRINGUNG VON FINANZ- UND 1,01 % USA
EMTN VAR 30.04.2024 VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN

AT&T INC VAR 05.09.2023 INFORMATION UND KOMMUNIKATION 0,98 % USA
BUONI POLIENNALI DEL TES 15Y Offentliche Verwaltung (084.1) 0,96 % Italien
FIX 4.750% 01.08.2023

ALD SA EMTN FIX 0.375% ERBRINGUNG VON SONSTIGEN 0,96 % Frankreich
18.07.2023 WIRTSCHAFTLICHEN DIENSTLEISTUNGEN

UNICREDIT SPA VAR 30.06.2023 ERBRINGUNG VON FINANZ- UND 0,94 % Italien

VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen gemeint, die zur Erreichung der
Okologischen und/oder sozialen Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie beitragen. Der GroBteil des
Vermdgens des Fonds wurde zur Erreichung der von diesem Fonds geférderten 6kologischen oder
sozialen Merkmale verwendet. Ein geringer Teil des Fonds hat Anlagen enthalten, die keine
Okologischen oder sozialen Merkmale férdern. Beispiele flir solche Instrumente sind Barmittel und
Bareinlagen, bestimmte Zielfonds sowie Anlagen mit voriibergehend von den Bestimmungen
abweichenden oder fehlenden 6kologischen, sozialen oder governance-bezogenen Qualifikationen.

« Wie sah die Vermdgensallokation aus?

Einige Wirtschaftsaktivitaten kénnen zu mehr als einer Unterkategorie (Soziales, taxonomiekonform
oder sonstige Umweltziele) von nachhaltigen Investitionen beitragen. Dies kann zu Situationen fiihren,
in denen die Summe der Investitionen in diesen nachhaltigen Unterkategorien nicht mit dem
Gesamtanteil an nachhaltigen Investitionen (ibereinstimmt. Nichtdestotrotz ist gewdhrleistet, dass eine
Doppelzahlung in der Gesamtkategorie der nachhaltigen Investitionen nicht méglich ist.

Taxonomiekonform
0,93%

#1A Nachhaltige
Investitionen
13,82 %

N #1B Andere 6kologische
Investitionen oder soziale Merkmale
100% 78,43 %

#2 Andere Investitionen
7,75 %

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden. #2 Andere Investitionen umfasst die ibrigen Investitionen des
Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden. Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:
* Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Investitionen.
¢ Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

« In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

Die nachstehende Tabelle zeigt die Anteile der Investitionen des Fonds in verschiedenen Sektoren und
Teilsektoren am Geschéftsjahresende. Die Auswertung basiert auf der NACE-Klassifizierung der
wirtschaftlichen Tatigkeiten des Unternehmens bzw. des Emittenten der Wertpapiere, in die das
Finanzprodukt investiert ist. Im Falle von den Investitionen in Zielfonds wird ein Durchschau-Ansatz
angewendet, so dass die Sektor- und Teilsektorzugehdrigkeiten der zugrunde liegenden
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Vermoégenswerte der Zielfonds beriicksichtigt werden, um die Transparenz Uber die sektorale
Exposition des Finanzproduktes zu gewahrleisten.

Der Ausweis der Sektoren und Teilsektoren der Wirtschaft, die Einkiinfte aus der Exploration, dem
Abbau, der Forderung, der Herstellung, der Verarbeitung, der Lagerung, der Raffination oder dem
Vertrieb, einschlieBlich Transport, Lagerung und Handel von fossilen Brennstoffen gemaB der
Begriffsbestimmung in Artikel 2 Nummer 62 der Verordnung (EU) 2018/1999 des Européischen
Parlaments und des Rates ist derzeit nicht mdglich, da die Auswertung nur NACE-Klassifizierung Ebene
I und II umfasst. Die genannten Aktivitdten im fossilen Brennstoffen Bereich sind in Teilen aggregiert
mit anderen Bereichen unter Teilsektoren B5, B6, B9, C28, D35 und G46 enthalten.

C VERARBEITENDES GEWERBE/HERSTELLUNG VON WAREN 12,48 %
C17 Herstellung von Papier, Pappe und Waren daraus 1,94 %
C20 Herstellung von chemischen Erzeugnissen 1,25 %
C29 Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen 9,30 %

D ENERGIEVERSORGUNG 2,85 %
D35 ENERGIEVERSORGUNG 2,85 %

E WASSERVERSORGUNG; ABWASSER- UND ABFALLENTSORGUNG UND BESEITIGUNG 0,10 %

VON UMWELTVERSCHMUTZUNGEN
E37 Abwasserentsorgung 0,10 %

G HANDEL; INSTANDHALTUNG UND REPARATUR VON KRAFTFAHRZEUGEN 3,95 %
G46 GroBhandel (ohne Handel mit Kraftfahrzeugen und Kraftradern) 0,42 %
G47 Einzelhandel (ohne Handel mit Kraftfahrzeugen) 3,53 %

H VERKEHR UND LAGEREI 1,94 %
H49 Landverkehr und Transport in Rohrfernleitungen 1,94 %

J INFORMATION UND KOMMUNIKATION 1,58 %
J59 Herstellung, Verleih und Vertrieb von Filmen und Fernsehprogrammen; Kinos; Tonstudios 0,13 %

und Verlegen von Musik
J61 Telekommunikation 1,45 %

K ERBRINGUNG VON FINANZ- UND VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN 62,34 %
K64 Erbringung von Finanzdienstleistungen 62,30 %
K66 Mit Finanz- und Versicherungsdienstleistungen verbundene Tatigkeiten 0,04 %

N ERBRINGUNG VON SONSTIGEN WIRTSCHAFTLICHEN DIENSTLEISTUNGEN 1,81 %
N77 Vermietung von beweglichen Sachen 1,81 %
N82 Erbringung von wirtschaftlichen Dienstleistungen fiir Unternehmen und Privatpersonen a. 0,00 %

n. g.

(o] OFFENTLICHE VERWALTUNG, VERTEIDIGUNG; SOZIALVERSICHERUNG 5,89 %
084 Offentliche Verwaltung, Verteidigung; Sozialversicherung, von denen: 5,89 %
084.1 Offentliche Verwaltung 5,89 %

Sonstige Nicht zugeordnet 7,07 %

L Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Die taxonomiekonformen Investitionen umfassen Fremd- und/oder Eigenkapitalbeteiligungen an
Okologisch nachhaltigen Wirtschaftstatigkeiten, die an der EU-Taxonomie ausgerichtet sind.
Taxonomiekonforme Daten wurden von einem externen Datenanbieter bereitgestellt. Der



Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z. B. fiir den Ubergang zu
einer griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

Ermdglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar ermdglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.
Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fir die es
noch keine CO2-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Investmentmanager hat die Qualitat dieser Daten beurteilt. Die Daten sind nicht Gegenstand einer
Zusicherung durch Wirtschaftspriifer oder einer Uberpriifung durch Dritte.

Taxonomiekonforme Tatigkeiten sind Tatigkeiten, die die Kriterien der EU-Taxonomie erfiillen. Wenn
eine Investition nicht taxonomiekonform ist, weil die Tatigkeit nicht oder noch nicht von der EU-
Taxonomie abgedeckt wird oder der positive Beitrag nicht signifikant genug ist, um die technischen
Screening-Kriterien der Taxonomie zu erfiillen, kann eine solche Investition dennoch als ékologisch
nachhaltige Investition angesehen werden, sofern sie alle damit verbundenen Kriterien erfilllt.
Taxonomiekonforme Daten sind nur in seltenen Fallen von Unternehmen gemaB der EU-Taxonomie
berichtete Daten. Der Datenanbieter hat taxonomiekonforme Daten aus anderen verfiigbaren
gleichwertigen &ffentlichen Daten abgeleitet.

Der Fonds war zum Berichtsstichtag zu 5,89 % des Gesamtportfolios in Staatsanleihen investiert (die
Berechnung erfolgte anhand des Durchschau-Ansatzes).

Die taxonomiekonformen Tatigkeiten in dieser Offenlegung basieren auf dem Anteil der Umsatzerldse.
Vorvertragliche Zahlen nutzen den Umsatz als Finanzkennzahl im Einklang mit den regulatorischen
Anforderungen und basieren darauf, dass vollsténdige, tberpriifbare oder aktuelle Daten fiir CAPEX
und/oder OPEX als Finanzkennzahl noch weniger verfligbar sind.

«  Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles
Gas und/oder Kernenergie investiert?

O Ja

O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

Die Aufschliisselung der Anteile der Investitionen nach den Umweltzielen in fossiles Gas und in
Kernenergie ist derzeit nicht mdglich da die Daten noch nicht in verifizierter Form vorliegen.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozenzsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in Griin. Da es keine
geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitéat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlie3lich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen ohne
Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

0 50 100 0 50 100

I Taxonomiekonforme Investitionen
Andere Investitionen

I Taxonomiekonforme Investitionen
Andere Investitionen

*Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegenliber Staaten.

Klimaschutz 0,00 %

Anpassung an den Klimawandel 0,00 %

Die Aufschliisselung der Anteile der Investitionen nach den Umweltzielen ist derzeit nicht mdglich da
die Daten noch nicht in verifizierter Form vorliegen.

«  Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstétigkeiten und ermdglichende
Tatigkeiten geflossen sind?

Ubergangstatigkeiten 0,00 %

Ermdoglichende Tatigkeiten 0,00 %
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Die Aufschliisselung der Anteile der Investitionen in Ubergangswirtschaftstétigkeiten und in
ermdglichende Wirtschaftstatigkeiten ist derzeit aufgrund der fehlenden verlasslichen Taxonomie-
Daten nicht mdglich. Nicht-Finanzunternehmen werden den Anteil taxonomiekonformer
Wirtschaftsaktivitdten in Form von definierten KPIs unter der Angabe, zu welchem Umweltziel diese
Aktivitat beitrdgt und ob es sich um eine Ubergangs- oder erméglichende Wirtschaftstatigkeiten
handelt, erst ab dem 01. Januar 2023 offenlegen (Finanzunternehmen — ab 01.01.2024). Das
Vorhandensein dieser berichteten Informationen ist eine zwingende Grundlage fiir diese Auswertung.

"7 Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
4 nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem

sl e EIEE Umweltziel war 3,21 %.

Investitionen mit einem

o i ‘ Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
riterien fiir 6kologisch
nachhaltige Der Anteil an sozial nachhaltigen Investitionen war 9,68 %.
Wirtschaftstatigkeiten

aB der Verord - - -
E0) 2020/852 nicht (@ "y Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen", welcher
beriicksichtigen. Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen

okologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter «#2 Andere Investitionen» wurden Investitionen in Barmittel, nicht nachhaltigen Anteil der
Zielfonds oder Derivate einbezogen (die Berechnung erfolgte anhand des Durchschau-Ansatzes).
Derivate wurden fur ein effizientes Portfoliomanagement (einschlieBlich Risikoabsicherung)
und/oder zu Anlagezwecken eingesetzt, und Zielfonds, um von einer bestimmten Strategie zu
profitieren. Bei diesen Anlagen wurden keine 6kologischen oder sozialen Mindestanforderungen
gepriift.

Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur
- Erfiillung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Um sicherzustellen, dass das Finanzprodukt seine 6kologischen und sozialen Merkmale erreicht,
wurden die verbindlichen Elemente als Bewertungskriterien definiert. Die Einhaltung der verbindlichen
Elemente wurde mit Hilfe von Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen. Fiir jeden Nachhaltigkeitsindikator
wurde eine Methodik auf der Grundlage verschiedener Datenquellen entwickelt, um eine prazise
Messung und Berichterstattung der Indikatoren zu gewahrleisten. Um die zugrunde liegenden Daten
auf dem neuesten Stand zu halten, wurde die Liste der nachhaltigen Mindestausschliisse mindestens
zweimal pro Jahr vom Nachhaltigkeitsteam auf der Grundlage externer Datenquellen aktualisiert.

Es wurden technische Kontrollimechanismen eingefiihrt, um die Einhaltung der verbindlichen Elemente
in ex-ante und ex-post Anlagegrenzprifungssystemen zu Giberwachen. Diese Mechanismen dienten
dazu, die sténdige Einhaltung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale zu gewahrleisten. Bei
festgestellten VerstdBen wurden entsprechende MaBnahmen ergriffen, um diese zu beheben. Beispiele
fur solche MaBnahmen sind die VerauBerung von Wertpapieren, die nicht mit den Ausschlusskriterien
Ubereinstimmen, oder das Engagement bei den Emittenten (im Falle von Direktinvestitionen). Diese
Mechanismen sind ein integraler Bestandteil der PAI-Beriicksichtigung.

Darliber hinaus engagiert sich AllianzGI bei den Unternehmen, in die investiert wird. Die Engagement-
Aktivitaten wurden nur in Bezug auf Direktinvestitionen durchgefiihrt. Es ist nicht garantiert, dass die
durchgefiihrten Engagements Emittenten umfassen, die in jedem Fonds gehalten werden. Die
Engagement-Strategie der Verwaltungsgesellschaft basiert auf 2 Ansatzen: (1) risikobasierter Ansatz
und (2) thematischer Ansatz.

Der risikobasierte Ansatz konzentriert sich auf die identifizierten wesentlichen ESG-Risiken. Das
Engagement steht in engem Zusammenhang mit der GréBe der Beteiligungen von AllianzGI. Der
Schwerpunkt der Engagements beriicksichtigt Aspekte wie signifikante Abstimmungen gegen das
Management des Unternehmens auf vergangenen Hauptversammlungen, Kontroversen im
Zusammenhang mit Nachhaltigkeit oder Unternehmensfiihrung und andere Nachhaltigkeitsthemen.
Der thematische Ansatz verbindet Engagements entweder mit den drei strategischen
Nachhaltigkeitsthemen von AllianzGI — Klimawandel, Planetare Belastungsgrenzen und inklusiver
Kapitalismus — sowie mit Fragen der Unternehmensfiihrung in bestimmten Markten oder im weiteren
Sinne. Thematische Engagements werden anhand von Themen identifiziert, die fir
Portfolioinvestitionen als wichtig erachtet werden. Die Prioritdten werden auf Basis der GroBe der
Beteiligungen von AllianzGI und unter Beriicksichtigung der Prioritdten der Kunden festgelegt.



A

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes,
mit denen gemessen wird,
ob das Finanzprodukt die
beworbenen kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten
Referenzwert abgeschnitten?

Es wurde kein Referenzwert (Benchmark) festgelegt, um die vom Teilfonds geférderten 6kologischen
und sozialen Merkmale zu erreichen.

« Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?
Unzutreffend

« Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten,
mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale bestimmt wird?

Unzutreffend

« Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

Unzutreffend
« Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

Unzutreffend
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