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Nachfolgend bezeichnet der Begriff Produkt den Fonds bzw. die Anlageoption des Versicherungsprodukts, welches Sie als
Kunde kaufen. Die nachfolgenden Informationen und Werte beziehen sich ausschließlich auf den jeweiligen angegebenen
Fonds bzw. die jeweilige Anlageoption.
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Um welche Art von Produkt handelt es sich?

Ziele: Der Teilfonds setzt eine flexible Strategie ohne Bezugnahme auf eine Benchmark um, während er eine defensive
Ausrichtung in dem Sinne verfolgt, dass er vorwiegend in hochwertigen festverzinslichen Vermögenswerten mit Investment-
Grade-Rating anlegt, mit einer insgesamt mittelfristigen Laufzeit und Diversifikation über alle Sektoren und Länder. Der
Schwerpunkt liegt auf mittel- bis langfristigen Anlagen. Dabei werden die Auswahl der Finanzinstrumente und die
entsprechende Asset-Allokation durch ein aktives Risikomanagement unterstützt. Das benchmarkfreie Konzept ermöglicht
dem Teilfonds, durch Umsetzung einer strategischen Asset-Allokation, nach der überwiegend in festverzinsliche Wertpapiere
investiert wird, sein Anlageziel zu verfolgen und sich sowohl auf Makro- als auch auf Einzeltitelebene mit einem breiten
Anlageuniversum zu beschäftigen, um Anlagechancen mit außergewöhnlicher Risiko-Rendite-Konstellation zu identifizieren
und Marktineffizienzen auszunutzen. Der Teilfonds unterliegt keinen Beschränkungen hinsichtlich der Länder und/oder
Sektoren, wenngleich das Engagement in Schwellenländern begrenzt ist, wie nachstehend näher festgelegt. Im Rahmen des
vielfältigen Anlageansatzes verwaltet der Teilfonds aktiv ein breiteres Spektrum von Anlagestrategien, wie Einzeltitelauswahl,
Durationssteuerung, Makrostrategien, sektorübergreifende Strategien, Kapitalstruktur/Besicherung, Schwellenländer,
Beteiligung an DCM-Aktivitäten („debt capital markets“), Derivate und Währungen. Der Teilfonds strebt ein Portfolio mit einem
durchschnittlichen Rating im Bereich A bis BBB- an, wobei das Durchschnittsrating des Portfolios als die marktgewichtete
Summe der jeweiligen Einzeltitelratings definiert ist (Barmittel werden ausgenommen). Bei jedem einzelnen Wertpapier findet
das höchste Rating der veröffentlichten Ratings der jeweiligen Ratingagentur Anwendung. Ergänzend dazu kann der Teilfonds
in bestimmten Marktphasen und unter bestimmten Bedingungen, z. B. eine unerwartet ungünstige Marktentwicklung oder
zum Zwecke der kurzfristigen Optimierung des Portfolios, ein Engagement in Anlageklassen und Finanzinstrumenten
aufweisen, die nicht zu den vorstehend genannten Anlagestrategien gehören, wie Aktien, Derivate, Hedging-Strategien
und/oder Relative-Value-Trades über Long- und Short-Risikopositionen. Dadurch wird die Erreichung des Anlageziels des
Teilfonds weiter gefördert. Aufgrund der flexiblen Risikoverteilung und der Möglichkeit zur Minimierung ungewollter Risiken,
erreicht der Teilfonds eine optimierte Streuung der Risiken zwischen verschiedenen Anlageklassen.

Kleinanleger-Zielgruppe: Im Rahmen des Versicherungsanlageprodukts eignet sich die Anlagestrategie für Kunden, die
einen langfristigen Anlagehorizont haben. Der Kunde kann einen finanziellen Verlust tragen und legt bei der Anlagestrategie
keinen Wert auf einen Kapitalschutz.
Im Rahmen des Versicherungsanlageprodukts benötigt der Kunde für die Anlagestrategie keine Kenntnisse über und keine
Erfahrungen mit den Finanzmärkten und Versicherungsanlageprodukten und/oder verpackten Anlageprodukten.



Welche Risiken bestehen und was könnte ich im Gegenzug dafür bekommen?

Risikoindikator
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Der Risikoindikator beruht auf der Annahme, dass Sie das Produkt 3 Jahre lang halten.
Wenn Sie die Anlage frühzeitig auflösen, kann das tatsächliche Risiko erheblich davon
abweichen und Sie erhalten unter Umständen weniger zurück.

Der Gesamtrisikoindikator hilft Ihnen, das mit diesem Produkt verbundene Risiko im Vergleich zu anderen Produkten
einzuschätzen. Er zeigt, wie hoch die Wahrscheinlichkeit ist, dass Sie bei diesem Produkt Geld verlieren, weil sich die Märkte in
einer bestimmten Weise entwickeln oder wir nicht in der Lage sind, Sie auszubezahlen. Wir haben dieses Produkt auf einer
Skala von 1 bis 7 in die Risikoklasse 2 eingestuft, wobei 2 einer niedrigen Risikoklasse entspricht. Das Risiko potenzieller Verluste
aus der künftigen Wertentwicklung wird als niedrig eingestuft. Bei ungünstigen Marktbedingungen ist es äußerst
unwahrscheinlich, dass unsere Fähigkeit beeinträchtigt wird, Sie auszuzahlen. Dieses Produkt beinhaltet keinen Schutz vor
künftigen Marktentwicklungen, sodass Sie das angelegte Kapital ganz oder teilweise verlieren könnten.

Performance-Szenarien
In den angeführten Zahlen sind sämtliche Kosten des Produkts selbst enthalten. Unberücksichtigt ist auch Ihre persönliche
steuerliche Situation, die sich ebenfalls auf den am Ende erzielten Betrag auswirken kann. Was Sie bei diesem Produkt am Ende
herausbekommen, hängt von der künftigen Marktentwicklung ab. Die künftige Marktentwicklung ist ungewiss und lässt sich
nicht mit Bestimmtheit vorhersagen. Das dargestellte pessimistische, mittlere und optimistische Szenario veranschaulichen die
schlechteste, durchschnittliche und beste Wertentwicklung des Produkts in den letzten 10 Jahren. Die Märkte könnten sich
künftig völlig anders entwickeln.

Empfohlene Haltedauer: 3 Jahre
Anlagebeispiel: 10.000 EUR Wenn Sie nach 1

Jahr aussteigen
Wenn Sie nach 3

Jahren aussteigen
Szenarien
Minimum Es gibt keine garantierte Mindestrendite. Sie könnten Ihre Anlage ganz oder teilweise verlieren.
Stressszenario Was Sie am Ende nach Abzug der

Kosten herausbekommen könnten
7.453 EUR 7.613 EUR

Jährliche Durchschnittsrendite -25,47 % -8,69 %
Pessimistisches
Szenario

Was Sie am Ende nach Abzug der
Kosten herausbekommen könnten

8.411 EUR 7.613 EUR

Jährliche Durchschnittsrendite -15,89 % -8,69 %
Mittleres Szenario Was Sie am Ende nach Abzug der

Kosten herausbekommen könnten
10.183 EUR 10.846 EUR

Jährliche Durchschnittsrendite 1,83 % 2,74 %
Optimistisches
Szenario

Was Sie am Ende nach Abzug der
Kosten herausbekommen könnten

10.985 EUR 11.762 EUR

Jährliche Durchschnittsrendite 9,85 % 5,56 %

Das Stressszenario zeigt, was Sie unter extremen Marktbedingungen zurückbekommen könnten.
Dieses pessimistische Szenario ergab sich bei einer Anlage zwischen 12/2021 und 05/2023.
Dieses mittlere Szenario ergab sich bei einer Anlage zwischen 09/2016 und 09/2019.
Dieses optimistische Szenario ergab sich bei einer Anlage zwischen 08/2013 und 08/2016.

Welche Kosten entstehen?

Die Person, die Ihnen dieses Produkt verkauft oder Sie dazu berät, kann Ihnen weitere Kosten in Rechnung stellen. Sollte dies
der Fall sein, informiert Sie die Person über diese Kosten und zeigt Ihnen, wie sich sämtliche Kosten im Zeitverlauf auf Ihre
Anlage auswirken werden.

Kosten im Zeitverlauf
In den Tabellen werden Beträge dargestellt, die zur Deckung verschiedener Kostenarten von Ihrer Anlage entnommen werden.
Diese Beträge hängen davon ab, wie viel Sie anlegen, wie lange Sie das Produkt halten und wie gut sich das Produkt entwickelt.
Die hier dargestellten Beträge veranschaulichen einen beispielhaften Anlagebetrag und verschiedene mögliche
Anlagezeiträume. Wir haben folgende Annahme zugrunde gelegt:
- Im ersten Jahr würden Sie den angelegten Betrag zurückerhalten (0 % Jahresrendite). Für die anderen Halteperioden haben
wir angenommen, dass sich das Produkt wie im mittleren Szenario dargestellt entwickelt.



- 10.000 EUR werden angelegt.

Wenn Sie nach 1 Jahr
aussteigen

Wenn Sie nach 3 Jahren
aussteigen

Kosten insgesamt 97 EUR 310 EUR
Jährliche Auswirkungen der Kosten (*) 0,97 % 0,97 %

(*) Diese Angaben veranschaulichen, wie die Kosten Ihre Rendite pro Jahr während der Haltedauer verringern. Wenn Sie
beispielsweise zum Ende der empfohlenen Haltedauer aussteigen, wird Ihre durchschnittliche Rendite pro Jahr voraussichtlich
3,7 % vor Kosten und 2,74 % nach Kosten betragen.
Wir können einen Teil der Kosten zwischen uns und der Person aufteilen, die Ihnen das Produkt verkauft, um die für Sie
erbrachten Dienstleistungen zu decken.

Zusammensetzung der Kosten
Einmalige Kosten bei Einstieg oder Ausstieg Wenn Sie nach 1

Jahr aussteigen
Einstiegskosten Im Rahmen des Versicherungsanlageproduktes werden keine

Einstiegskosten erhoben.
0 EUR

Ausstiegskosten Im Rahmen des Versicherungsanlageproduktes werden keine
Ausstiegskosten erhoben.

0 EUR

Laufende Kosten pro Jahr

Verwaltungsgebühren
und sonstige
Verwaltungs- oder
Betriebskosten

0,92 % des Werts Ihrer Anlage pro Jahr. Hierbei handelt es sich um eine
Schätzung auf der Grundlage der tatsächlichen Kosten des letzten Jahres.

92 EUR

Transaktionskosten 0,05 % des Werts Ihrer Anlage pro Jahr. Hierbei handelt es sich um eine
Schätzung der Kosten, die anfallen, wenn wir die zugrunde liegenden
Anlagen für das Produkt kaufen oder verkaufen. Der tatsächliche Betrag
hängt davon ab, wie viel wir kaufen und verkaufen."

5 EUR

Zusätzliche Kosten unter bestimmten Bedingungen

Erfolgsgebühren Für dieses Produkt wird keine Erfolgsgebühr berechnet. 0 EUR

Die Kosten des Versicherungsprodukts sind nicht in den Kosten der Anlageoption enthalten.

Sonstige zweckdienliche Angaben

Die frühere Wertentwicklung für 0 Jahre ist unter
https://www.priipsdocuments.com/structuredinvest/?isin=LU2595009585&lang=de&kid=no zu finden.


